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1. 概述 
 

惠誉博华信用评级有限公司（以下简称“惠誉博华”）致力于在评级过程中保持客观性、独立性、真实性、一致性、

公正性和审慎性。根据上述原则和相关法律法规、监管规定、自律规则，惠誉博华不向任何受评对象、受评债务融

资工具发行人或相关第三方提供顾问或咨询服务。 
 

为了促成这一目标，本规定特别针对惠誉博华、惠誉博华代表和惠誉博华关联方提供此类建议作出了限制。 

 

2. 定义 
 

“建议”是指正式或非正式地提供顾问、咨询服务或提出提议。 
 

 

“惠誉博华关联方”是指任何如下个人或实体：(A)控制、与其他个人或实体共同控制惠誉博华或者对惠誉博华施加重

大影响的个人或实体；或(B)与惠誉博华同受一方控制、共同控制或重大影响的个人或实体；或(C)具体关联方的认

定参见《企业会计准则第 36 号——关联方披露》的规定。 

 

“控制”、“共同控制”、“重大影响”、“关联方”等术语应具有《企业会计准则第 36 号——关联方披露》规

定的含义。 
 

“惠誉博华代表”是指惠誉博华的管理人员、董事（如适用）和员工，以及为惠誉博华或代表其履行类似职能的其他

人员。 
 

“受评对象”是指惠誉博华进行信用评级业务的经济主体。 
 

“受评债务融资工具发行人”是指惠誉博华进行信用评级业务的债务融资工具（包括贷款，地方政府债券、金融债

券、非金融企业债务融资工具、企业债券、公司债券等债券，资产支持证券等结构化融资产品，其他债务类融资产

品，以下亦可称“证券”）的发行人。 

“相关第三方”是指 (i)惠誉博华已授予或预期将会授予信用评级的受评对象的关联方；(ii) 惠誉博华已授予或预期将

会授予信用评级的债务融资工具发行人的关联方；(iii)对于惠誉博华已授予或预期将会授予信用评级的债务融资工具

的债务人、保荐人、服务机构、发起人、承销人或安排人。 
 
 

3. 提供建议的限制规定 
 

 

3.1. 禁止提供的建议 
 

惠誉博华、惠誉博华代表不得就以下事项向受评对象或相关第三方提供建议： 
 

- 受评对象或证券的法律结构设计； 
 

- 受评对象或证券的资产或负债；或 
 

- 企业经营、投资计划、融资渠道、业务整合或受评对象的其他活动；或 
 

- 对于结构融资证券，该证券的设计结构、增级水平、现金流分配顺序等。 

 

3.2. 允许进行的沟通示例 
 

以下所列类型的信息、沟通或服务，只要以适当的方式传达，则不构成禁止提供的建议： 
 

- 解释评级标准以及评级决定背后的基准、假设和理由； 
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- 提供有关结构融资证券的预期损失和现金流模型的输出信息（前提是该等信息以不被视为惠誉博华

就信用增级或交易结构提供建议的方式传达）； 
 

- 指引询问方参阅评级标准报告和特别报告，以了解有关评级方法的更多信息； 
 

- 对证券条款变更后的评级确认请求作出反应； 
 

- 解释或列出评级或信用增级的主要驱动因素及其不同的驱动结果； 
 

- 描述或解释特定评级所指向的受评对象的特征； 
 

- 解释可能触发惠誉博华提供的评级、信用评估或其他信用意见的上调或下调的因素；  
 

- 以符合相关惠誉博华内部规章制度或程序的方式进行评级评估服务；以及 

 
- 其他类似的信息、沟通或服务如以适当的方式传达，不构成禁止提供的建议。 

 
3.3. 若惠誉博华关联方为评级委托方、受评对象、受评证券发行人/受评债务融资工具发行人或者相关第三方提供顾问、咨

询服务，或惠誉博华为评级委托方、受评对象、受评级证券发行人/受评债务融资工具发行人或者相关第三方提供其他

附加服务，惠誉博华应当在每个财务年度结束之日起四个月内披露。 

 

4. 识别和处理违反本规定的情况 
 

可能违反本规定的行为应按照以下规定处理。 

 

4.1. 报告潜在违规行为 
 

惠誉博华代表必须即刻向合规部门报告涉嫌违反本规定的行为。 
 

4.2. 评估潜在违规行为 
 

发现或被告知违反本规定的情况后，合规部及相关分析团队的高级分析人员（指评级职位序列在执行总监以

上的人员）应评估并确定相关沟通行为是否构成禁止提供的建议。 
 

在评估过程中，提供可能被禁止提供的建议者应立即停止与受评对象和/或证券有关的进一步活动。 

 

4.3. 违规行为补救 
 

除了惠誉博华可能采取的任何其他调查、补救或纪律处分措施，如果上述评估得出的结论为惠誉博华、惠誉

博华代表或惠誉博华关联方提供了禁止提供的建议： 
 

- 对于现有的信用评级：评级总监或其指定人员，连同信用评级委员会中未牵涉该等禁止提供的建议

的委员将迅速召集评级委员会（评级委员会应满足《评级流程手册》规定的法定人数和其他要求），

就之前授予受评对象或证券的、可能受到禁止建议影响的任何信用评级进行分析。此类情况下，委

员会应就每项可能受到影响的信用评级采取行动，其中可能包括撤回或认证信用评级；以及 
 

- 对于新的（未授予的）信用评级：合规部门将与业务与客户关系管理部（BRM）和/或分析团队的相

关高级成员（指职位序列在总监以上的人员）商议，确定在此类情况下，惠誉博华授予该信用评级

的举动是否适宜。 

 

4.4. 违规情况的披露或通知 
 

根据本规定召开的评级委员会授予的信用评级的相关评级行动评论中应提供声明，以示该评级行动是根据本
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规定进行评估的结果。  
 

信用评级委员会在与合规部讨论后也可以确定，在这种情况下向第三方（包括聘用惠誉博华提供信用评级的

人士或实体）披露或通知更多信息是适宜的。 


