
主动评级常见问题与解答 

 

1.惠誉博华是如何定义主动评级的？惠誉博华为何要开展主动评级？ 

根据中国人民银行、国家发展和改革委员会、财政部、中国证券监督管理委员会四部门在

2019 年联合发布的《信用评级业管理暂行办法》，主动评级是指信用评级机构未经委托，

主要通过公开渠道收集评级对象相关资料，并以此为依据对相关经济主体或者债务融资工

具开展的信用评级，惠誉博华对于主动评级的定义与监管机构定义一致。 

2021 年 8 月，中国人民银行、国家发展改革委、财政部、原银保监会、证监会发布《关

于促进债券市场信用评级行业健康发展的通知》，明确鼓励信用评级机构开展主动评级、

投资者付费评级并披露评级结果。惠誉博华积极响应监管机构的倡导，主动开展主动评级

工作并发布评级报告，旨在实现合理、透明且有区分度的评级目标，更好的为投资人、受

评主体和各类市场参与机构提供高水准的评级服务。 

 

2.惠誉博华的主动评级如何使中国债券市场受益？ 

惠誉博华的主动评级旨在提高市场评级的透明度和区分度，有利于中国债券市场的健康发

展和信用评级行业的稳健成长，这也符合惠誉博华致力于为中国市场带来优质评级服务和

国际最佳实践的承诺。 

 

3.主动评级和委托评级有什么区别？ 

评级标准方面，主动评级和委托评级保持一致。但在信息来源及受评主体沟通方面，受评

主体在主动评级过程中未参与调查访谈或提供非公开信息，惠誉博华亦未与受评主体进行

沟通。在评级过程中，惠誉博华依据政策确定的标准使用认为可靠的公开信息出具评级报

告，所以在受评主体名单确认前，分析师和信评委认为有充分理由保证所出具的评级报告

遵循了真实、客观、公正的原则。 

 

4.主动评级结果与委托评级的结果是不是可比的？评级结果行业间是否可比？ 

原则上，主动评级结果与委托评级结果可比。但是因为主动评级的资料可能有限，相比委

托评级可能存在差异。在评级过程中，惠誉博华依据政策确定的标准使用其认为可靠的公

开信息出具评级报告，但惠誉博华不能完全确保相关信息真实、准确、完整。鉴于上述，

主动评级的结果可能具有一定局限性。但是惠誉博华的评级结果是全行业可比的，包括各

类金融机构之间以及金融机构与工商企业之间，这也是惠誉博华在评级过程中非常重视的

原则。 



 

 

5.这次公布的主动评级是不是全部主动评级的名单？接下来还会有别的企业吗？ 

惠誉博华目前公布的名单是此次所有的主动评级名单。后续的公开评级惠誉博华会根据市

场反馈适时公开，可能进一步增加企业和行业覆盖面，同时也可能根据投资人需求或信息

质量因素调整现有的公开评级名单。 

 

6.惠誉博华首批主动评级的受评行业选择了商业银行，请问原因是什么？具体受评银行的

筛选标准是什么？ 

惠誉博华于 2020 年 5 月获准开展银行间债券市场信用评级业务，业务范围包括银行间金

融机构债券和结构化产品信用评级。对于中国的金融机构而言，银行业是最具有代表性的

行业，根据中国人民银行数据，2022年末银行业总资产占金融机构总资产的 90.4%，因此

我们认为商业银行最能反映金融机构整体信用水平，也是最受投资者关注的行业；此外，

商业银行也是受到监管最为严格、在债券市场最为活跃的金融机构之一，公开披露信息也

相对最为完整和全面，能够满足惠誉博华开展主动评级的银行主体数量较多，这也是惠誉

博华第一批选择商业银行开展主动评级行动的原因。 

企业筛选方面，惠誉博华认为相对随机的筛选可能更加公允，但也要满足一定前提条件，

即公开信息满足我们主动评级的最低标准，且受评主体的评级等级具有一定的区分度和代

表性。 

 

7.受评主体是否可以用主动评级报告在公开市场融资？ 

惠誉博华此次发布的主动评级结果是为市场提供更多有价值的信用观点，也为市场展示关

键评级因素对评级结果的影响和作用。主动评级报告只作参考用途，任何人不得依赖作任

何监管目的、融资、投资或其他用途。除非得到惠誉博华书面同意，否则任何人不得在任

何文件、说明书、通信或网站中，披露、提及或援引上述主动评级。 

 

8.惠誉博华的主动评级报告具有什么特点？ 

惠誉博华主动评级报告框架与委托评级报告基本一致，评级报告最典型的特点就是在评级

报告比较靠前的位置展示了评级导航卡，评级导航卡以图表的方式直观的展示受评主体在

各个评级因素中，隐含得分所处的区间，并展示最终评级结果和授予该结果的原因，导航

卡能够使得评级报告的读者在最短的时间内了解受评主体的整体情况。此外，透明度也是

惠誉博华开展评级服务的目标，惠誉博华银行评级报告除展示最终的评级结果以外，在生



存力评级部分，我们还会展示仅通过固定权重加权平均打分得到的隐含生存力评级，若隐

含评级和最终级别不一致时，惠誉博华将在评级报告中阐述调整的原因。 

 

9.惠誉博华的国内信用评级如何与惠誉评级的国际评级进行对应? 

惠誉博华的评级标准来源于惠誉评级，惠誉评级作为国际知名评级机构，其评级标准已经

过了市场的检验。惠誉博华在惠誉评级方法论的基础上，做出了本土化修订，如删除主权

评级的考量，同时对于参考阈值也进行了调整，以使得惠誉博华的评级标准针对中国市场

展现出更强的区分度。因为评级标准同源，所以评级结果会有一定的相关性，但是不存在

一一对应的映射关系。此外，惠誉博华完全按照监管机构的要求，对每个评级项目都进行

独立评估，信用评级委员会对受评结果的决议流程也是完全独立的。 

 


