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M2 逾期率创新高，但 M3 逾期率基本保持平稳：2024 年一季度，消费贷 ABS 的 M2 逾期率

创新高，季度末冲高至 1.51%；M3 逾期率小幅上涨至 0.85%，自 2023 年二季度起基本保持平

稳。 

样本构成变动较大，消金占比持续增长：本季度退出 5 个样本并新增 6 个样本，样本构成变化

较大，同时消费金融公司发起的产品占比持续增长，本季度末已增至 73.4%。 

样本构成差异导致 2022 年和 2023 年累计违约率曲线偏高：自 2022 年下半年起，消费金融公

司发行的产品增多，而银行发行的产品则较少，两类机构资产质量间的差异传导至 ABS 基础资

产的累计违约表现，加之尾端样本较少，累计违约率曲线的尾部翘升更为明显。 
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发起机构权重

招商银行 兴业消费 马上消费 捷信消费 平安银行 杭州银行
交通银行 建设银行 中信银行 中原消费 常熟农商 广州银行
杭银消费 光大银行 长银五八 中银消费 广发银行 金美信消费
四川锦程 海尔消费 湖北消费 浦发银行 中邮消费

来源：受托报告、惠誉博华
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通过点击或扫描上方二维码，您可以： 

▪ 点击并查看银行间市场三类产品的逾期率指

数：RMBS、车贷 ABS 和消费贷 ABS； 

▪ 点击并查看银行间市场两类产品的 CPR 指

数：RMBS 和车贷 ABS； 

▪ 点击并查看银行间市场 NPAS 回收率指数； 

▪ 获取指数报告尚未发布的最新数据； 

▪ 查看指数报告未显示的早期数据； 

▪ 以表格形式浏览所有数据； 

▪ 交互式选择具体的数据点或数据区间。 

 

 

相关研究 

《惠誉博华银行间市场消费贷 ABS 指数报告

2023Q4》 

《2024 年银行间信贷资产证券化展望》 

《宏观数据超预期 微观感受仍显凉》 
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概览

项目 24Q1 23Q4 23Q3

资产池总余
额（亿元）

176.32 170.68 132.35

M2 逾期率

指数（%）

1.51 1.32 1.02

M3 逾期率

指数（%）

0.85 0.76 0.89

来源：惠誉博华

https://fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E6%83%A0%E8%AA%89%E5%8D%9A%E5%8D%8E%E9%93%B6%E8%A1%8C%E9%97%B4%E5%B8%82%E5%9C%BA%E6%B6%88%E8%B4%B9%E8%B4%B7abs%E6%8C%87%E6%95%B0%E6%8A%A5%E5%91%8A2023q4
https://fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E6%83%A0%E8%AA%89%E5%8D%9A%E5%8D%8E%E9%93%B6%E8%A1%8C%E9%97%B4%E5%B8%82%E5%9C%BA%E6%B6%88%E8%B4%B9%E8%B4%B7abs%E6%8C%87%E6%95%B0%E6%8A%A5%E5%91%8A2023q4
https://fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/2024%E5%B9%B4%E9%93%B6%E8%A1%8C%E9%97%B4%E4%BF%A1%E8%B4%B7%E8%B5%84%E4%BA%A7%E8%AF%81%E5%88%B8%E5%8C%96%E5%B1%95%E6%9C%9B
https://fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E5%AE%8F%E8%A7%82%E6%95%B0%E6%8D%AE%E8%B6%85%E9%A2%84%E6%9C%9F-%E5%BE%AE%E8%A7%82%E6%84%9F%E5%8F%97%E4%BB%8D%E6%98%BE%E5%87%89
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银行间市场消费贷 ABS 指数 

2024 年第 1 季度 fitchbohua.cn 2 

 

  

 指数报告 
消费贷 ABS 

  

消费市场温和复苏，不同板块表现分化 
2024 年一季度，全国社会消费品零售总额 12.0 万亿元，同比增长 4.7%，整体保持温和上涨态

势，但不同板块间表现存在差异。 

• 从经营主体类型来看，限上单位社会消费品零售总额同比增速低于平均增速，且其占比近

一年内呈下降趋势，这可能侧面反映了小规模主体的经营状况有所改善； 

• 从经营属地来看，一季度乡村社会消费品零售总额同比增长 5.2%，高于城镇 0.6 个百分点，

显示乡村消费的潜力仍然较大； 

• 从消费类型来看，在服务消费需求不断释放的背景下，餐饮收入增速已连续五个季度高于

商品零售，但占比仍然较低； 

• 从产品类别来看，必需品零售总体增势良好，与居住相关的商品零售额增速加快或由负转

正，但汽车销售额的增速明显放缓，或与春节以来再度爆发的汽车市场价格战有关。 

 

信用卡市场集中度提升，资产质量承压 
截至 2023 年末，全国银行卡1应偿信贷余额为 8.7 万亿元，与上年同期持平，全年呈现先抑后

扬的走势。具体来看，多数信用卡贷款余额排名靠前的银行，2023 年市场规模有所上涨。前

五大和前十大的银行占比分别为 44.5%和 72.7%，较上年末上涨约 2.5%，显示信用卡市场集中

度进一步提升。此外，2023 年末全国银行卡授信总额为 22.7 万亿元，较年初小幅增长 2.3%，

授信使用率下滑 0.9 个百分点至 38.3%，反映了居民举债意愿可能仍然偏弱。 

 

截至 2023 年末，全国信用卡逾期半年未偿信贷总额 981.4 亿元，占比 1.1%，较上年末上涨

13bps；从样本银行的不良率指标来看，14 家样本银行 2023 年末的加权平均不良率为 2.1%，

较上年末上涨 14bps。考虑到市场规模并未下降，且 2023 年通过不良资产证券化途径处置的

信用卡不良贷款规模明显增长，逾期率/不良率的小幅上涨可能显示了信用卡资产质量正面临较

大的下行压力。 

 
1 包括信用卡及借贷合一卡，下同。 
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信用卡业务概况：样本银行 贷款余额-2022 贷款余额-2023
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注：样本为信用卡贷款余额全国排名前14的银行；工商银行及交通银行不良率为集团口径，其余数据为本行口径，其

中建设银行及中国银行为本行境内口径；除光大银行2023年不良率为2023年9月末数据外，其余数据为年末值。

来源：银行年报、注册申请报告、惠誉博华
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附录 1：指数编制方法 

惠誉博华编制的银行间市场消费贷 ABS 指数描述了自 2016 年 6 月起，银行间债券市场消费贷

ABS 的基础资产整体表现，主要为资产池逾期情况。 

具体包括 M2 逾期率指数和 M3 逾期率指数。 

◼ M2 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 31 至 60 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ M3 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 61 至 90 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

编制指数时选取的样本为银行间债券市场尚未清算，且以个人消费类贷款（包括信用卡分期资

产）为基础资产的资产证券化交易。但若惠誉博华认为某交易的基础资产特征与其他样本差异

很大，或者惠誉博华认为该交易不具有市场代表性时，将不会选取该交易为指数样本。本期指

数具体构成情况见附录 2。 

由于绝大部分交易的资产池在信托设立日并不包含违约资产，因此交易前期基础资产的逾期及

违约回收水平波动较大且不具有代表性。在编制指数时，所有样本前 3 个月的资产表现将不会

被使用。 

指数将逐月计算，并以各样本交易月末的资产池未偿本金余额为权重。 

 

附录 2：2024 年 3 月指数构成 

 

交易名称 发起机构 发起机构类型 基础资产类型 交易类型 资产池余额

（万元）

M2

逾期率

M3

逾期率

安顺2022-1 平安银行 银行 个人消费贷款 非循环 82,761.33    1.52% 0.94%

常星2022-1 常熟农商 银行 个人消费贷款 非循环 673.66          0.00% 0.00%

建晟2022-1 建设银行 银行 信用卡分期 非循环 169,555.79 0.47% 0.34%

红棉广赢2023-1 广州银行 银行 信用卡分期 非循环 33,330.31    1.07% 1.25%

常星2023-1 常熟农商 银行 个人消费贷款 非循环 1,113.92      1.51% 3.35%

安逸花2023-2 马上消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 33,417.28    2.80% 3.19%

红棉广赢2023-2 广州银行 银行 信用卡分期 非循环 13,059.97    1.31% 1.15%

常星2023-2 常熟农商 银行 个人消费贷款 非循环 8,743.61      1.55% 0.55%

兴晴2023-1 兴业消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 216,423.02 1.08% 0.93%

安逸花2023-3 马上消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 155,384.39 2.99% 1.57%

兴晴2023-2 兴业消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 210,934.65 1.11% 0.84%

常星2023-3 常熟农商 银行 个人消费贷款 非循环 74,506.80    0.12% 0.10%

安逸花2023-4 马上消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 89,650.11    2.65% 1.27%

城一代2023-1 长银五八 消费金融公司 个人消费贷款 循环 109,789.91 0.83% 0.60%

杭邦2023-1* 杭银消费 消费金融公司 个人消费贷款 非循环 90,381.51    0.44% 0.22%

安逸花2023-5* 马上消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 136,258.51 2.41% 0.99%

海鑫2023-2* 海尔消费 消费金融公司 个人消费贷款 非循环 29,616.74    3.47% 4.26%

常星2023-4* 常熟农商 银行 个人消费贷款 非循环 84,513.74    0.14% 0.05%

中赢2023-1* 中银消费 消费金融公司 个人消费贷款 非循环 90,100.96    3.12% 0.00%

安逸花2023-6* 马上消费 消费金融公司 个人消费贷款 循环 133,032.52 1.98% 0.74%

来源：受托报告、惠誉博华
*新增样本
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免责声明 

本报告基于惠誉博华信用评级有限公司（以下简称“惠誉博华”）认为可信的公开信息或实地调研资料编制，但

惠誉博华不对该等信息或资料的准确性及完整性作任何保证。本报告所载的意见、评估或预测仅反映惠誉博华于

本报告发布日的判断和观点，在不同时期，惠誉博华可能发布与本报告观点或预测不一致的报告。本报告中的信

息、意见、评估或预测仅供参考，本报告不构成对任何个人或机构推荐购买、持有或出售任何资产的投资建议；

本报告不对市场价格的合理性、任何投资、贷款或证券的适当性(包括但不限于任何会计和/或监管方面的合规性或

适当性)或任何投资、贷款或证券相关款项的免税性质或可征税性作出评论。个人或机构不应将本报告作为投资决

策的因素。对依据或使用本报告所造成的一切后果及损失，惠誉博华及相关分析师均不承担任何法律责任。 本报

告版权仅为惠誉博华所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以翻版、复制、发表、引用等任何形式侵犯惠誉

博华版权。如征得惠誉博华同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“惠誉博华信用评级

有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。惠誉博华保留追究相关责任的权利。 惠誉

博华对本免责声明条款具有修改和最终解释权。  


