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通过点击或扫描上方二维码，您可以： 
▪ 点击并查看银行间市场三类产品的逾期率指

数：RMBS、车贷 ABS 和消费贷 ABS； 

▪ 点击并查看银行间市场两类产品的 CPR 指

数：RMBS 和车贷 ABS； 

▪ 点击并查看银行间市场 NPAS 回收率指数； 

▪ 获取指数报告尚未发布的最新数据； 

▪ 查看指数报告未显示的早期数据； 

▪ 以表格形式浏览所有数据； 

▪ 交互式选择具体的数据点或数据区间。 
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概览

项目 24Q1 23Q4 23Q3
资产池总余
额（亿元）

1519.90 1611.96 1620.04

M2逾期率

指数（%）

0.18 0.14 0.12

M3逾期率

指数（%）

0.12 0.08 0.08

来源：惠誉博华
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季度内逾期率指数创疫情后历史高点：由于个别样本权重较大的机构年初逾期率明显跳升，

M2 和 M3 逾期率指数分别在 1 月和 2 月达到 2020 年一季度后历史最高点，为 0.20%和

0.15%，3 月分别回落至 0.18%及 0.12%，虽仍处于近两年历史高位，但绝对水平仍然较低，

车贷资产的信用表现依然良好。 

CPR 指数高位运行，且出现季节性波动：CPR 指数在 2 月春节期间降至 7.3%，随即 3 月升至

10.05%，符合常规季节性波动规律。考虑到目前经济增长结构不均衡，居民可支配收入增长

明显低于疫情前水平，且当前理财收益持续走低，居民去/降杠杆意愿仍然较强，惠誉博华预

计未来一段时间内 CPR 指数仍将维持当前水平，继续在历史相对高位运行。 

样本构成发生常规变动，对指数无影响：一季度退出16 个样本，占上季度末资产余额的 5.1%，

新增 10 个样本，占本季度末资产余额的 18.9%。新增样本均来自活跃发起机构的系列交易，

本季度的样本构成变动为常规变动，对指数的代表性没有影响。 

个别累计违约率曲线翘尾系少数样本所致，不同年份违约表现差异有限：个别年份累计违约

率曲线尾部样本量较少，且包含累计违约率相对较高的交易，因此曲线尾部表现不具有代表

性。剔除累计违约率曲线翘尾部分，不同年份发行的车贷 ABS 交易累计违约表现差异较为有

限，车贷 ABS 基础资产违约表现相对稳定。 

新能源渗透率再创新高，驱动绿色车贷 ABS 发行增长 
新能源车销售持续高速增长，乘联会披露数据显示，2024 年一季度国内乘用车新车销售 482.8
万辆，同比增长 13.2%，其中新能源车销量实现 177 万辆，同比增长 34.5%，4 月新能源车渗

透率再创历史新高，达 42.2%，较一季度整体渗透率 36.7%显著提升。新能源汽车的蓬勃发展

带动了绿色车贷 ABS 的发行，2021 年至 2024 年一季度，国内共计发行 24 单绿色车贷 ABS
产品，发行规模达 811.4 亿元。2023 年发行的车贷 ABS 中绿色车贷 ABS 占比显著上升，绿色

车贷 ABS 占比与新能源乘用车销售渗透率之间差值亦收窄 4.7 个百分点，预计新能源汽车销售

的快速增长将持续推动绿色车贷 ABS 的发行。 

 

汽车贷款“零首付”新政落地 
为扩大国内汽车消费，2024 年 3 月 28 日，中国人民银行国家金融监督管理总局联合印发《关

于调整汽车贷款有关政策的通知》，明确自用传统动力汽车、自用新能源汽车贷款最高发放比

例由金融机构自主确定，随后，多家金融机构相继推出零首付汽车贷款。此项新政落地在进一

步降低居民购车门槛的同时，势必一定程度导致车贷资产信用质量下沉。新政落地前，车贷

ABS 交易普遍在基础资产合格标准中约定，每笔贷款的首付比率须符合此前的监管要求，而新

政策是否对车贷 ABS 基础资产违约表现产生影响主要取决于之后的交易是否将不再约束入池贷

款的首付比例。目前历史已发行的车贷 ABS 资产池加权平均抵押率集中于 60%-70%。 
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附录 1：指数编制方法 
惠誉博华编制的银行间市场车贷ABS指数描述了自2014年12月起，银行间债券市场车贷ABS
的基础资产整体表现，包括资产池逾期情况及提前偿还情况。 

具体包括 M2 逾期率指数、M3 逾期率指数和 CPR 指数。 

◼ M2 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 31 至 60 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ M3 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 61 至 90 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ CPR 指数： 

CPR = 1 − [1 −当期提前偿还的本金/(当期期初资产池未偿本金余额−当期计划摊还本金)]
12

 

编制指数时选取的样本为银行间债券市场优先级证券尚未清偿完毕，且以汽车贷款（包括信用

卡汽车分期资产）为基础资产的资产证券化交易。但若惠誉博华认为某交易的基础资产特征或

受托报告数据披露口径与其余样本差异很大，或者惠誉博华认为该交易不具有市场代表性时，

将不会选取该交易为指数样本。本期指数具体构成情况见附录 2。 

由于绝大部分交易的资产池在信托设立日并不包含违约资产，因此交易前期基础资产的逾期及

违约回收水平波动较大且不具有代表性。在编制指数时，所有样本前 3 个月的资产表现将不会

被使用。 

指数将逐月计算，并以各样本交易月末的资产池未偿本金余额为权重。 
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附录 2：2024 年 3 月指数构成 

交易名称 发起机构 机构类型 资产类型 资产池余额

（万元）

M2

（%）

M3

（%）

CPR

（%）

建优2018-1 建设银行 银行 汽车分期 1,126.6        0.00 0.00 0.00

屹腾2020-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 419.9            0.00 0.00 0.00

屹腾2020-2 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 196.6            0.00 0.00 0.00

工元致远2021-1 工商银行 银行 汽车分期 2,321.5        0.04 0.14 24.34

德宝天元2021-3 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 152,268.4    0.07 0.08 25.85

华驭十三 大众AFC 汽车金融 汽车贷款 84,190.6      0.55 0.42 16.70

屹腾2021-4 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 6,090.6        0.31 0.20 39.07

屹腾2021-5 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 81,599.6      0.23 0.10 19.71

融腾2022-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 103,821.8    0.44 0.42 15.61

德宝天元2022-1 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 235,327.2    0.06 0.05 22.85

速利银丰2022-1 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 248,682.2    0.12 0.07 11.72

融腾2022-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 132,483.8    0.44 0.36 14.92

唯盈2022-1 东风日产AFC 汽车金融 汽车贷款 119,018.0    0.11 0.08 6.66

丰耀2022-1 丰田AFC 汽车金融 汽车贷款 56,064.0      0.24 0.09 13.99

屹腾2022-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 10,153.8      1.20 0.77 13.01

融腾2022-3 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 181,684.0    0.39 0.35 15.07

吉时代2022-2 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 73,767.0      0.16 0.06 8.96

福元2022-2 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 58,952.0      0.65 0.47 16.07

德宝天元2022-2 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 389,673.3    0.06 0.04 19.84

长盈2022-2 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 70,218.8      0.17 0.13 12.18

汇聚达2022-1 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 71,230.1      0.76 0.38 13.99

睿程2022-2 北京现代AFC 汽车金融 汽车贷款 43,732.4      0.32 0.12 11.84

融腾2022-4 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 259,270.0    0.39 0.34 12.92

吉时代2022-3 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 86,237.4      0.19 0.07 8.99

速利银丰2022-2 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 479,142.0    0.10 0.05 10.43

长盈2022-3 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 105,198.4    0.13 0.11 9.74

盛世融迪2022-4 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 106,923.9    0.08 0.04 10.86

唯盈2022-2 东风日产AFC 汽车金融 汽车贷款 106,637.8    0.14 0.10 8.36

福元2022-3 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 64,387.0      0.50 0.15 14.20

吉时代2022-4 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 17,207.6      0.31 0.16 18.73

华驭十四 大众AFC 汽车金融 汽车贷款 236,119.9    0.39 0.24 12.05

丰耀2022-2 丰田AFC 汽车金融 汽车贷款 107,167.5    0.17 0.12 11.88

汇聚达2022-2 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 151,086.2    0.62 0.24 14.36

长盈2022-4 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 135,167.2    0.14 0.17 9.09

吉时代2022-5 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 149,360.3    0.10 0.02 8.32

盛世融迪2022-5 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 120,064.3    0.08 0.02 8.26

融腾2023-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 315,120.7    0.34 0.30 11.34

长盈2023-1 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 172,075.3    0.14 0.12 9.65

融腾2023-2 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 432,592.5    0.41 0.43 9.19

欣荣2023-1 瑞福德AFC 汽车金融 汽车贷款 131,668.4    0.55 0.49 11.03

吉时代2023-1 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 169,677.2    0.15 0.05 8.51

福元2023-1 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 122,852.7    0.18 0.08 8.26

速利银丰2023-1 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 670,029.4    0.07 0.02 10.12

汇聚达2023-1 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 78,406.8      0.85 0.43 9.59

德宝天元之信2023-1宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 800,000.0    0.05 0.03 17.15

盛世融迪2023-1 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 260,166.3    0.06 0.02 6.78

融腾2023-3 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 69,485.9      0.48 0.44 10.92
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长盈2023-2 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 39,644.4      0.04 0.01 8.22

汇聚达2023-2 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 401,117.2    0.25 0.09 8.22

盛世融迪2023-2 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 392,708.3    0.04 0.02 6.74

长金2023-1 长安AFC 汽车金融 汽车贷款 128,251.8    0.30 0.04 8.14

吉时代2023-2 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 234,298.4    0.08 0.01 6.75

长盈2023-3 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 269,071.8    0.10 0.05 8.20

融腾2023-4 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 521,602.8    0.27 0.39 5.38

瑞泽天驰2023-1 奇瑞徽银AFC 汽车金融 汽车贷款 144,847.0    0.55 0.32 8.10

福元2023-2 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 116,818.2    0.12 0.07 7.33

丰耀2023-1 丰田AFC 汽车金融 汽车贷款 241,272.8    0.08 0.04 9.08

屹隆2023-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 24,898.3      0.99 0.33 9.72

盛世融迪2023-3 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 545,932.3    0.04 0.02 5.10

长盈2023-4 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 335,244.3    0.04 0.05 5.56

睿程2023-1 北京现代AFC 汽车金融 汽车贷款 200,144.2    0.07 0.04 5.91

速利银丰2023-2 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 870,048.8    0.07 0.05 11.95

欣荣2023-2 瑞福德AFC 汽车金融 汽车贷款 126,088.2    1.35 0.64 10.56

吉时代2023-3 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 263,384.8    0.09 0.04 9.11

长金2023-2* 长安AFC 汽车金融 汽车贷款 25,619.8      0.10 0.07 7.88

福元2023-3* 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 139,885.1    0.07 0.04 9.15

盛世融迪2023-4* 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 562,025.8    0.02 0.01 3.51

汇聚融2023-1* 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 507,468.9    0.23 0.08 9.61

吉时代2023-4* 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 262,521.9    0.04 0.00 9.39

唯盈2023-1* 东风日产AFC 汽车金融 汽车贷款 168,502.6    0.05 0.02 5.00

瑞泽天驰2023-2* 奇瑞徽银AFC 汽车金融 汽车贷款 227,772.5    0.34 0.21 9.05

长金2023-3* 长安AFC 汽车金融 汽车贷款 139,978.1    0.17 0.02 8.20

长盈2023-5* 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 390,317.8    0.02 0.01 3.76

吉时代2023-5* 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 450,445.3    0.03 0.00 6.15
注：* 新增样本

来源：惠誉博华
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