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2023 年中国绿色资产证券化（以下简称“绿色 ABS”）市场再度延续上一年度的强劲增长势头，

全年累计发行 147 单，发行金额达 2,547.6 亿元，较上年增长 21.0%，连续第四年打破前一年纪

录，再创历史新高，符合惠誉博华此前预期。2024 年一季度全市场共发行绿色 ABS 交易 32 单，

发行规模 440.2 亿元，相较上年同期稍有降低。 

 

2023年，绿色ABS在中国资产证券化市场和绿色债券市场中的占比继续上涨，年末分别达到13.6%

和 29.8%，2024 年一季度，该比例进一步增长至 14.5%和 37.5%。虽然近期资产证券化市场发行

量增速陷入停滞，但鉴于绿色 ABS 在其中逐年提升的渗透率，预计 2024 年中国绿色 ABS 市场依

然将延续较高的热度，发行规模或上年基本持平。 

 

在“2030 年碳达峰、2060 年碳中和”的政策预期指导下，中国绿色金融自 2021 年起迎来高速

发展期，其中绿色债券市场增长迅猛。2020 至 2022 年，中国绿色债券市场发行规模年均增速高

达 167.9%，2023 年增速虽有所放缓，但全年发行规模已突破 8,500 亿元，创历史新高。从具体

产品类型来看，绿色金融债和绿色 ABS 已成为中国绿色债券市场增长的主要驱动，其规模占比近

年来明显提升，相对地，绿色短融、中票、企业债的规模占比则有所降低。  

  

0

25

50

75

100

125

150

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000
亿元
中国绿色ABS发行情况 规模 单数（右轴）

来源：CNABS、惠誉博华

1.9%

1.2%

4.0%

10.5%

13.6%

14.5%

2019

2020

2021

2022

2023

2024Q1

中国绿色ABS市场相对发行规模

占中国ABS发行总规模的比例

来源：CNABS、Wind、惠誉博华

15.1%

15.7%

20.2%

24.9%

29.8%

37.5%

2019

2020

2021

2022

2023

2024Q1

占中国绿色债券发行总规模的比例

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000

2019 2020 2021 2022 2023 2024Q1

亿元

中国绿色债券市场发行情况

短融/中票 公司债 企业债 金融债 资产支持证券 其他

来源：Wind、CNABS、惠誉博华

中国绿色 ABS 追踪：2023-2024 

分析师  媒体联系人  相关研究  

李尽染 

+86 (10) 5663 3811 
louis.li@fitchbohua.com 

王欢  

+86 (10) 5663 3812 
huan.wang@fitchbohua.com 

 李林  

+86 (10) 5957 0964 
jack.li@thefitchgroup.com 

 中国绿色 ABS 追踪：2022-2023 

惠誉博华 2024 年信用展望：电力生产行业—新能源挑战浮现，基础电源利好落地 

惠誉博华资产证券化市场运行报告 2024Q1 

2023 年中国绿色 ABS 市场再度延续强劲增长势头，发行规模连续第四年创下新纪

录，符合惠誉博华此前预期。绿色 ABS 市场在细分市场构成、基础资产类型及绿色

领域覆盖等方面也较上年有所改变，展现出一些新特征。惠誉博华对绿色车贷 ABS

进行了重点观察，近年来绿色车贷 ABS 发行量稳步增长，发起机构持续扩容，新能

源车贷特征在不同机构间差异较大。整体来看，当前绿色车贷 ABS 资产表现优于非

绿色交易，预计随着新能源汽车渗透率的进一步提升，绿色车贷与传统车贷的客群

和贷款特征将趋同，相应资产表现间的差异也将逐步缩小。 

https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E7%BB%BF%E8%89%B2abs%E8%BF%BD%E8%B8%AA%EF%BC%9A2022-2023
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E6%83%A0%E8%AA%89%E5%8D%9A%E5%8D%8E2024%E5%B9%B4%E4%BF%A1%E7%94%A8%E5%B1%95%E6%9C%9B%EF%BC%9A%E7%94%B5%E5%8A%9B%E7%94%9F%E4%BA%A7%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E2%80%94%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%8C%91%E6%88%98%E6%B5%AE%E7%8E%B0%EF%BC%8C%E5%9F%BA%E7%A1%80%E7%94%B5%E6%BA%90%E5%88%A9%E5%A5%BD%E8%90%BD%E5%9C%B0
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E6%83%A0%E8%AA%89%E5%8D%9A%E5%8D%8E%E8%B5%84%E4%BA%A7%E8%AF%81%E5%88%B8%E5%8C%96%E5%B8%82%E5%9C%BA%E8%BF%90%E8%A1%8C%E6%8A%A5%E5%91%8A2024q1
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惠誉博华按照细分市场、资产类型、绿色领域三个维度，以发行规模为度量，将中国绿色 ABS 市

场发行的全部产品进行分类，以年为单位进行结构特点对比。2022 年、2023 年、2024 年一季度

所发行的中国绿色 ABS 产品分类的结构特点及改变体现如下： 

交易所绿色 ABS 发行规模接近翻倍，绿色 ABN 规模占比降低但参与机构增加。 

2023 年交易所绿色 ABS 共计发行 1,375.1 亿元，占当年全市场绿色 ABS 的 54.0%，数值相较于

2022 年的 720.6 亿元接近翻倍，取代银行间市场绿色 ABN 成为绿色 ABS 市场占比最高的类型。

银行间市场绿色 ABN 发行规模 746.3 亿元，相比上一年度有较明显降低，绿色 ABN 中的子品种

绿色 ABCP 发行仍占据绝大多数，2023 年绿色 ABCP 共发行 43 单，规模为 628.1 亿元，占绿色

ABN 发行总额的 84.2%。绿色 ABCP 以往年发行的产品到期续发为主，与上一年度相比，绿色

ABCP 的发行规模有所降低。不过，2023 年参与绿色 ABCP 发行的发起机构较上年度增加 5 家，

2024 年一季度再增加 2 家。截至 2024 年一季度，发行过绿色 ABCP 的发起机构共 21 家，绿色

ABCP 市场整体仍体现为扩张趋势。 

CMBS、CMBN、类 REITs 超越补贴款成为绿色 ABS 最主要的基础资产类型。 

从 2023 年发行规模占比来看，得益于类 REITs 的发行显著增长，CMBS、CMBN、类 REITs 等商

业地产证券化产品超越补贴款成为绿色 ABS 最主要的基础资产类型，占比达到 30.8%。补贴款以

绿色 ABN 的子品种绿色 ABCP 为主要产品类型，在 2023 年 ABCP 发行规模放缓的背景下，补贴

款类绿色 ABS 发行规模占比降低至 20.9%，但大型国有能源企业政府补贴支持项目筹措资金需求

依然持续，补贴款类绿色 ABS 在各产品类型中仍处于领先地位。 

此外，绿色个人汽车贷款 ABS 在 2024 年一季度发行全量 ABS 的规模占比升至 26.7%，在政策影

响和市场需求的驱动下，中国新能源汽车市场逐渐稳固起步较早的优势，持续领先国际市场的占

有率，新能源市场汽车市场相关绿色融资需求也随之欣欣向荣。单就 2024 年一季度发行的个人汽

车贷款产品而言，绿色 ABS 项目与非绿 ABS 项目发行规模比例已经达到了约 1：1，该比例在

2023 年约为 1：3，而在 2022 年仅为 1：9，绿色 ABS 项目占比呈逐年较快增长的趋势。相较于

非绿个人汽车贷款 ABS，绿色个人汽车贷款 ABS 已成为更受欢迎的类型。 

清洁能源仍是最重要的绿色领域，绿色车贷 ABS 驱动绿色交通领域占比较快提升。 

中国 2023 年全年发行绿色 ABS 基础资产所覆盖的绿色领域集中于清洁能源、绿色交通以及可持

续建筑，与 2022 年结构特点基本保持一致。2023 年清洁能源占比 47.1%，相比 2022 年稍有降

低，但仍是最重要的绿色领域。此外，绿色交通和可持续建筑分别占比 23.9%和 15.8%，其中绿

色交通占比提升较快，可持续建筑占比相对变化不大。以上三个绿色领域的 ABS 发行规模占全年

绿色 ABS 发行规模的 86.7%，相较于 2022 年的 92.1%有所下降，中国绿色 ABS 的领域分散度上

升。 

绿色交通领域中，以前文所述近年来更受市场欢迎的绿色个人汽车贷款 ABS 占大多数，绿色车贷

ABS 的快速增长是绿色交通领域占比提升主要驱动因素之一。    

中国绿色ABS分类：细分市场

交易所市场绿色ABS

银行间市场绿色ABN

银行间市场绿色信贷ABS

中国绿色ABS分类：资产类型

补贴款

融资租赁

CMBS/CMBN/类REITs

个人汽车贷款

基础设施收费收益权

应收账款

其他

中国绿色ABS分类：绿色领域

清洁能源 绿色交通

可持续建筑 综合

污染防治 其他/未知

注：图示为发行规模占比；由内至外分别为2022年、2023年及2024年一季度。

来源：CNABS、惠誉博华
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绿色车贷 ABS 发行量稳步增长，发起机构持续扩容 

自 2021 年 6 月上汽财务发起银行间市场首单绿色车贷 ABS 起，中国绿色车贷 ABS 的发起机构不

断扩容，截至 2024 年一季度末，绿色车贷 ABS 发起机构已达 10 家。与此同时，绿色车贷 ABS

的发行量稳步增长，2023 年银行间市场共计发行 10 单绿色车贷 ABS 交易，合计发行规模 426.2

亿元，占当年全部车贷 ABS 发行规模的 23.7%。这一比例在 2021 年仅为 1.2%，2022-2023 年迎

来快速增长，并在 2024 年一季度维持高位。然而考虑到新能源车的渗透率已于 2023 年突破 30%，

且仍在持续走高，预计汽车 ABS 市场中的绿色资产占比有望进一步增加，发起机构亦将持续丰富。 

新能源车贷特征在不同机构间差异较大 

惠誉博华选取了 6 家 2022 年以来绿色车贷 ABS 和非绿色车贷 ABS 发行量都较多的机构，分别整

理汇总了其绿色交易与非绿色交易部分资产池特征的平均水平。比较结果显示，新能源汽车贷款

特征在不同机构间差异较大，其中部分特征与同一机构发放的燃油车贷款也可能有所不同。 

• 合同期限：样本交易的资产池平均合同期限集中在 3 年左右，且多数机构的新能源汽车贷款

与燃油车贷款差异不大。 

• 利率：多数机构新能源汽车贷款与燃油车贷款的利率平均水平较为接近，但不同机构间差异

较大，这主要与各机构不同的贴息政策有关。 

• 贷款价值比（LTV）：新能源车贷资产池 LTV 均值高于、接近、低于燃油车贷资产池的机构

各有两家，这或许反映了不同机构对新能源车贷业务差异化的定位。 

• 车辆价格：同一机构发放的新能源车贷资产池与燃油车贷资产池，在标的车辆均价方面差异

显著，多数机构新能源车价更高。 

• 购车人年龄：样本交易的资产池平均购车人年龄集中在 35 岁左右，相较于燃油车贷资产池，

多数机构新能源车贷资产池平均购车人年龄变动方向与车辆价格相同。 

绿色车贷 ABS 资产表现优于非绿色交易 

2021 年四季度以来，银行间市场绿色车贷 ABS 资产池 M2 逾期率（31-60 天逾期率）基本稳定运

行于 0.05%至 0.1%的区间，而非绿色车贷 ABS 则呈现上涨态势。对于既发起过绿色车贷 ABS 交

易又发起过非绿色车贷 ABS 交易的机构，其两类产品资产池累计违约率曲线的重叠度很高，并且

其中多数机构绿色交易的表现优于历史平均水平。 

整体来看，当前绿色车贷 ABS 资产表现优于非绿色交易。需要注意的是，相较于非绿色交易，绿

色车贷 ABS 的样本量仍然较少、表现期相对较短，在当前绿色车贷 ABS 市场快速发展的背景下，

其未来表现或出现一定波动。但预计随着新能源汽车渗透率的进一步提升，绿色车贷与传统车贷

的客群和贷款特征将趋同，相应资产表现间的差异也将逐步缩小。 

 

车贷 ABS 资产池特征：绿色 VS 非绿色 

AFC 简称 上汽通用 吉致 长城滨银 广汽汇理 比亚迪 长安 

交易数量/个 2 7 2 9 2 9 2 6 9 2 1 4 

合同期限/年 2.6 3.2 2.6 2.7 2.9 2.8 3.1 3.0 2.4 2.5 2.6 3.1 

利率/% 6.9 5.6 3.1 2.6 2.9 2.6 3.8 4.7 1.8 1.8 3.7 3.9 

LTV/% 77.5 69.2 51.9 51.1 61.6 65.9 69.0 60.4 47.3 48.3 42.0 50.9 

车辆价格/万元 5.6 11.7 21.0 12.8 14.6 12.2 14.6 14.6 18.0 14.5 14.0 11.8 

购车人年龄/岁 33.2 36.2 36.1 33.6 34.6 35.5 38.5 35.4 35.5 35.2 35.2 33.7 

注：统计范围为 2022 年至 2024 年一季度发行的绿色车贷 ABS 和非绿色车贷 ABS 资产池特征均值；对于每笔交易，车辆

均价为封包日资产池抵押车辆评估总价/资产笔数，购车人年龄为封包日资产池加权平均借款人年龄-加权平均账龄。 

来源：受托报告、惠誉博华 
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