
 

特别报告  │  29 July 2024  www.fitchbohua.cn 1 

 

  

 

惠誉博华 
工商企业 

宏观 

生产强需求弱，经济再放缓 
扩内需稳外贸，政策又发力 
 

 

 

二季度经济增长放缓，宏观政策发力在即 
上半年，按不变价格计算中国 GDP 同比增长 5.0%，与年初政府设

定的经济增长目标持平。不过从季度增速来看，继一季度经济增长

超预期之后，二季度受有效需求不足拖累加重影响，GDP 同比增长

4.7%，较一季度回落 0.6 个百分点，明显低于市场预期。从环比看，

经季节调整后，二季度 GDP 环比增长 0.7%。环比增速连续八个季

度为正数，不过，若不考虑 2020 年至 2022 年三年疫情，该增速

当属自 2010 年四季度以来最低水平，显示当前经济增长压力有所

加大，逆周期、跨周期宏观调控政策亟需加码。 

分产业来看，与目前生产强、需求弱、外需旺、内需淡的经济增长

特征相一致，第二产业增加值增长显著高于 GDP 增速，二季度录

得 5.6%，尽管较一季度放缓 0.4 个百分点，但在三大产业中却是唯

一一个高于经济增速的产业；同期，第一产业增加值同比增长3.6%，

较一季度加快 0.3 个百分点，第三产业增加值同比增速大幅回落，

仅录得 4.2%，较一季度走低 0.8 个百分点，创下 2023 年疫情淡出、

经济重启以来新低，除了有效需求不足，也受到金融业增加值核算

方式调整导致的拖累。 

产业增速的强弱分化亦导致第二、第三产业对二季度经济增长贡献

率呈此起彼伏之势，其中，第二产业增加值对经济增长的贡献率为

45.8%，较一季度提升 4.2 个百分点；第三产业增加值对经济增长

的贡献率为 49.2%，较一季度减少 6.5 个百分点。 

二季度，名义 GDP 同比增长 4.06%，低于实际 GDP 增速 0.64 个

百分点，GDP 平减指数稍有回升，但已连续五个季度处于负值，创

下了自 2000 年以来首次五连负，折射出宏观数据和居民与企业微

观感受之间温差持续顽固。 

 
近日召开的中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议分析了

当前形势和任务，强调坚定不移实现全年经济社会发展目标，落实

好宏观政策，积极扩大国内需求，因地制宜发展新质生产力，加快

培育外贸新动能。惠誉博华预计，为了确保 2024 年经济增长目标

完成，中央政府将加大宏观政策实施力度，围绕扩大内需、提振市

场主体信心，加快推进针对性、组合性强的政策措施，推动经济加

快增长。二十届三中全会甫一结束，一系列促进经济增长的宏观政

策随即密集出台，7 月19 日，国务院总理李强主持召开国务院常务

会议，会议决定统筹安排超长期特别国债资金，加力支持大规模设
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资料来源：Wind，惠誉博华

囿于有效需求不足，二季度经济增长压力有所加大，GDP 同比

增长 4.7%，明显低于市场预期，且呈现出生产强、需求弱、外

需旺、内需淡的增长特征。6 月，工业生产保持较快增长，增

速反超服务生产；需求不旺，CPI 同比升幅放缓，基数走低，

PPI 同比降幅收窄；社零增长放缓明显，低迷的消费尽管与南

方地区暴雨与洪涝灾害影响不无关系，但更主要的还是社会有

效需求不足以及全国居民可支配收入增速放缓所致。二季度，

居民可支配收入增速较一季度回落，恩格尔系数暂时回撤至

2014 年时水平。上半年，超长期特别国债、专项债等发行使用

为基建投资增长提供了资金保障，基建投资（不含电力）同比

增长较快；得益于出口走强与大规模设备更新政策实施，制造

业投资保持高速增长；政策刺激下房地产市场表现略有起色。

当前，全球主要经济体正在鱼贯进入降息通道，利率降低有利

于扩大投资与消费，从而增加对中国商品进口需求，叠加下半

年低基数效应，预计中国出口将继续走强，助力经济增长。 

惠誉博华预计，为确保2024年经济增长目标完成，中央政府将

加大宏观政策实施力度，围绕扩大内需、提振市场主体信心，

加快推进针对性、组合性强的政策措施，推动经济加快增长。

基于政府决心与宏观政策再度发力，惠誉博华维持对2024年中

国经济增长 4.8%的预测。 
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备更新和消费品以旧换新政策措施，更好释放内需潜力。7 月22 日，

央行下调 1 年期和 5 年期以上 LPR 各 10 个基点，这无疑是央行对

当前经济基本面的及时反应，也显示出政府实现全年经济增长目标

的决心。7 月25 日，国家发展改革委、财政部印发《关于加力支持

大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》，提出统筹安排

3,000 亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和

消费品以旧换新。尽管三季度基数将显著抬高，经济增长压力不小，

但基于政府决心与宏观政策再度发力，惠誉博华维持对 2024 年中

国经济增长 4.8%的预测。 

工业生产保持较快增长，增速反超服务生产 
6 月，规模以上工业增加值同比增长 5.3%，低于 5 月的 5.6%，季

调环比增长 0.42%，高于 5 月的 0.26%。上半年，规模以上工业增

加值同比增长 6.0%，其中一、二季度分别增长 6.1%、5.9%，延续

去年四季度以来较快增长态势。三大门类中，制造业增加值增长

6.5%，增速高于全部规模以上工业 0.5 个百分点，这主要得益于外

需旺盛、出口增长好于预期；电力、热力、燃气及水生产和供应业

增长 6.0%，增速与全部规模以上工业持平；采矿业增长 2.4%。 

工业品出口累计增速逐月加快。上半年，工业企业出口交货值同比

增长 3.3%，增速较 1-5 月份加快 0.3 个百分点，累计增速年内逐月

加快。分季度看，二季度工业企业出口交货值同比增长5.2%，增速

较一季度加快 4.4 个百分点，自 2023 年二季度以来连续 5 个季度

保持回升态势。 

工业企业营收与利润保持低速增长。上半年，规上工业企业营业收

入同比增长 2.9%，与 1-5 月份持平。企业营收稳定恢复，为利润持

续增长创造有利条件。上半年，全国规模以上工业企业利润同比增

长 3.5%，增速比 1-5 月份加快 0.1 个百分点。其中，6 月份规上工

业企业利润增长 3.6%，增速比 5 月份加快 2.9 个百分点。分行业

看，在 41 个工业大类行业中，有 32 个行业上半年利润同比增长，

增长面为 78.0%，与 1-5 月份持平。 

6月，服务业生产指数同比增长4.7%，低于5月的4.8%。上半年，

服务业生产指数同比增长 4.9%，低于 1-5 月的 5.0%。2023 年疫情

淡出后，压抑已久的服务业呈现高速复苏，经过一年释放后，2024
年以来增长势头显著放缓，并持续落后于工业增加值增速。当前存

在的有效需求不足、企业经营压力较大等问题制约服务业经济持续

回升。 

 

二季度，工业产能利用率为 74.9%，较上季度的 73.6%有所回升，

不过仍处于相对低位水平。针对部分行业面临产能过剩问题，相关

部委积极出台抑制产能过快增长管理办法与措施。3 月 13 日，中

国有色金属工业协会组织召开铜冶炼企业座谈会，19 家冶炼企业

主要负责人到会参与讨论，就抑制产能过快增长、提高新建项目

准入门槛、优化冶炼生产节奏等紧迫议题达成一致，以共同促进

矿石加工费重返合理区间。为避免光伏产品供给过剩积重难返，

中国光伏行业协会于 2024 年 5 月召开“光伏行业高质量发展座谈

会”，鼓励行业兼并重组，畅通市场退出机制并加强对低于成本

价格销售与恶性竞争行为的打击力度。据中国光伏行业协会统计，

上半年，投产、开工、规划项目数量同比下降超 75%，超 20 个项

目宣布终止或延期。同时，行业开工率低，部分企业停产，国内

有超过 6 家企业工厂停产。这些举措在一定程度上主动或被动改善

了一些行业产能问题，提升了产能利用率。 

 

需求不旺，CPI 同比升幅放缓；基数走低，

PPI 同比降幅收窄 
CPI：6 月，CPI 环比季节性下降，同比继续微幅上涨。扣除食品和

能源价格的核心CPI 同比上涨0.6%，涨幅与上月相同，继续保持温

和上涨。 

从同比看，CPI 上涨 0.2%，涨幅比上月回落 0.1 个百分点，弱于市

场预期。其中，尽管猪肉价格大幅上涨 18.1%，但鲜菜价格由上月

上涨 2.3%转为下降 7.3%，酒类、薯类、鲜果、鸡蛋、牛肉、羊肉

和禽肉类价格继续下降，降幅分布在 1.6%-18.6%之间，最终导致

食品价格降幅走阔至 2.1%。非食品价格上涨 0.8%，涨幅与上月相

同，不过其中燃油小汽车和新能源小汽车竞争异常激烈，内卷严重，

价格分别下降 6.0%和 7.4%，降幅均持续扩大。服务价格上涨 0.7%，

涨幅回落 0.1 个百分点，其中暑期临近拉动旅游价格上涨 3.7%，不

过宾馆住宿价格却下降 1.9%。 

 

PPI：6 月，受国际大宗商品价格波动及国内部分工业品市场需求不

足等因素影响，6 月工业生产者出厂价格指数（PPI）环比由升转降，

但由于上年同期基数走低，当月同比降幅继续收窄至 0.8%，创

2023 年 2 月来新高，好于市场预期。 
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具体行业来看，资源类行业受供给约束影响，不少大宗商品价格同

比或上涨明显，或跌幅收窄，其中，有色金属矿采选业价格上涨

17.0%，石油和天然气开采业价格上涨 8.0%，煤炭开采和洗选业同

比下降 1.6%，降幅较 5 月大幅收窄 7.4 个百分点。产能相对过剩行

业价格继续承压，其中，汽车制造业价格同比下降2.3%，降幅较上

月扩大 0.3 个百分点；在成本下降与技术进步推动下，计算机通信

和其他电子设备制造业价格同比下降 2.1%，降幅较上月走阔 0.2 个

百分点。 

消费：有效需求不足，社零增长放缓明显 
上半年，社会消费品零售总额（社零）同比增长3.7%；扣除价格因

素，实际增长 3.9%，大幅低于 5.0%的 GDP 增速。二季度，社零表

现疲软，4 月、5 月与 6 月同比增长分别为 2.3%、3.7%与 2.0%，

明显低于市场预期，其中 6 月增速创下了自 2023 年 2 月以来的新

低。6 月环比增速为-0.12%，自 2023 年 7 月以来首次为负。低迷

的消费尽管与南方地区暴雨与洪涝灾害影响不无关系，但更主要的

还是社会有效需求不足以及全国居民可支配收入增速放缓所致。 

 

6 月，分商品零售额来看，除了粮油、食品、饮料、烟酒类同比增

长8.6%，保持快速增长外，其它类别商品零售大都表现平庸。其中

化妆品、家用电器、体育娱乐用品、文化办公用品销售分别下降

14.6%、7.6%、1.5%、8.5%，这在很大程度上受到 2024 年“618”
优惠促销取消了预售、提前至 5 月销售影响所致；汽车销售下滑

6.2%，较 5 月跌幅扩大 1.8 个百分点，既有销售乏力因素，也有汽

车持续降价原因；金银珠宝类销售同比下降3.7%，降幅明显收窄，

不过已是连续 3 个月下滑，背后原因可能一方面与居民在可选消费

品支出减少有关，另一方面在黄金价格大涨之后，消费者纷纷望而

却步。 

 

在高基数效应下，今年年初以来服务零售累计增速逐级回落，上半

年，服务零售额同比增长 7.5%，高于同期商品零售额 4.3 个百分点。

假日出游需求旺盛，居民出行体验提升，餐饮、交通、文旅等相关

服务消费增势良好。上半年，餐饮收入同比增长7.9%，交通出行服

务类、旅游咨询租赁服务类零售额增长较快。文化和旅游部数据显

示，继春节长假出行消费大幅增长后，“五一”和端午假期国内旅

游出游人次同比分别增长 7.6%和 6.3%，出游总花费分别增长 12.7%
和 8.1%。 

惠誉博华认为，新一轮“以旧换新”政策将对汽车、家电等居民耐

用品消费带来提振，政府部门将不断培育壮大消费新增长点，推动

消费市场持续扩大，进一步发挥消费对经济发展的基础性作用。 

居民可支配收入增速回落，恩格尔系数抬高 
上半年，全国居民人均可支配收入 20,733 元，比上年同期名义增

长 5.4%；扣除价格因素，实际增长 5.3%。经推算的季度数据显示，

二季度居民人均可支配收入9,194 元，同比增长 4.5%。较一季度放

慢 1.7 个百分点，背后原因既与低基数效应消退有关，也与二季度

GDP 增速回落相干。 

由居民可支配收入具体构成来看，工资性收入、经营性收入与财产

净收入二季度同比增速全面走低，各自录得 4.4%、5.7%与 0.9%的

增速，较一季度各减少 2.4 个百分点、1.1 个百分点与 2.2 个百分

点。 

 

上半年，全国居民人均消费支出 13,601 元，比上年同期名义增长

6.8%；扣除价格因素，实际增长 6.7%。二季度居民人均可支配支

出 6,302 元，同比增加 5.0%，较一季度回落 3.3 个百分点，放缓显

著。在居民可支配支出构成中，二季度增速大多较一季度下降，但

居住项增速不降反升，可能主要由居民水、电价格上涨拉动所致。 

 

恩格尔系数通常用来衡量一个国家和地区人民生活水平的状况。长

期以来，随着中国经济持续增长，生活质量提升，居民恩格尔系数

稳步下降，于疫情爆发前的 2019 年创下了最低值 28.2%，但在疫

情爆发后迅速回升至 30%左右。今年上半年，中国居民恩格尔系数
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社会消费品零售总额及服务零售额增速
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惠誉博华 
工商企业 

宏观 

继续走高至 31.0%，暂时回撤至 2014 年时水平。随着经济持续增

长，居民收入提高，预计不久中国居民恩格尔系数将会再度降低。 

 

进入二季度，消费者信心指数再次回落，5 月已降至 86.4，跌回至

2023 年 6-7 月时创下的历史底部区域，折射出消费者信心低迷不

振，宏观刺激政策亟需发力以提升居民消费能力与信心。 

 

就业总体平稳，青年失业率自高位有所回落 
上半年，全国城镇调查失业率均值为 5.1%，较上年同期下降 0.2 个

百分点。其中，4 月份，随着生产经营旺季的到来，就业人员增加，

失业率回落至 5.0%，环比下降 0.2 个百分点；5、6 月份，就业总

体平稳，失业率保持在 5.0%的水平。 

分年龄组失业率数据显示，青年群体依旧是就业难点重点。6 月，

不含在校生的 16-24 岁人群调查失业率为 13.2%，连续 3 个月降低，

虽有较大程度改善，但与全球一些国家与地区相比仍处偏高水平。 

 

固定资产投资：基建增长强于整体、制造业

保持快速增长、地产略有改善 

上半年，全国固定资产投资同比增长 3.9%，较 1-5 月回落 0.1 个百

分点，主要受基建投资（不含电力）放缓拖累；扣除价格因素影响，

同比增长 5.6%，高于实际 GDP 增速。季调后环比数据显示，6 月

固定资产投资环比增长0.21%，较前值加快 0.18 个百分点，边际改

善。高技术产业投资增势良好，上半年，高技术产业投资同比增长

10.6%，增速比全部投资高 6.7 个百分点。 

 

基建投资：超长期特别国债、专项债等发行使用为基建投资增长提

供了资金保障。上半年，基建投资（不含电力）同比增长5.4%，较

1-5 月放慢 0.3 个百分点，不过增速比全部投资仍高1.5 个百分点，

拉动全部投资增长 1.2 个百分点。其中，资金来源主要依赖中央财

政资金的基建投资快速增长，如水利管理业投资增长 27.4%，航空

运输业投资增长 23.7%，铁路运输业投资增长 18.5%。而在严格控

制地方政府债务增长背景下，主要依附地方财政与城投企业融资的

公共设施管理投资持续下滑，上半年累计同比下降4.5%，较前值收

窄 1.0 个百分点。 

近年来，旨在降低碳排放的新能源电源建设与电网改造保持高速增

长势头，促使广义基建投资增速长时间快于狭义基建投资。上半年

电力、热力、燃气及水务投资增速高达 24.2%，拉动广义基建投资

增长 7.7%，较前值加快 1.0 个百分点。 

 

制造业投资：年初以来，得益于出口走强与大规模设备更新政策实

施，制造业投资保持高速增长。上半年，制造业投资同比增长9.5%，

增速比全部投资高 5.6 个百分点；对全部投资增长的贡献率达到

57.5%，比一季度提高 5.2 个百分点。其中，消费品制造业投资增

长 15.8%，装备制造业投资增长 11.3%，原材料制造业投资增长

8.0%。制造业技改投资增长 10.0%，增速高于全部制造业投资 0.5
个百分点。 

随着大规模设备更新政策稳步实施，设备工器具购置投资呈现较快

增长。上半年，设备工器具购置投资同比增长高达 17.3%，增速高
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惠誉博华 
工商企业 

宏观 

于全部投资 13.4 个百分点；对全部投资增长的贡献率为54.8%，比

一季度提高 5.8 个百分点。 

上半年，高技术制造业投资同比增长 10.1%，增速比制造业投资高

0.6 个百分点。其中，航空、航天器及设备制造业投资增长 38.3%，

计算机及办公设备制造业投资增长 12.1%，电子及通信设备制造业

投资增长 9.9%。 

 

7 月25 日，国家发展改革委、财政部印发《关于加力支持大规模设

备更新和消费品以旧换新的若干措施》。其中提到，优化设备更新

项目支持方式。安排超长期特别国债大规模设备更新专项资金加大

对设备更新的支持力度；在工业、环境基础设施、交通运输、物流、

教育、文旅、医疗等领域设备更新以及回收循环利用的基础上，将

支持范围扩大到能源电力、老旧电梯等领域设备更新以及重点行业

节能降碳和安全改造，并结合实际动态调整。提高设备更新贷款财

政贴息比例。发挥再贷款政策工具作用，引导金融机构支持设备更

新和技术改造。对符合条件经营主体的银行贷款本金，中央财政贴

息从 1 个百分点提高到 1.5 个百分点，贴息期限 2 年，贴息总规模

200 亿元。在大规模设备更新政策继续加码扶持以及出口保持较快

增长下，预计下半年制造业投资将继续快速增长，并拉动固定资产

投资增长。 

房地产投资：5月17日央行宣布下调房贷首付比例下限、取消住房

贷款利率下限以及设立 3,000 亿保障性住房再贷款等重磅政策之后，

房地产市场表现略有起色。上半年，房地产投资同比下滑 10.1%，

与 1-5 月持平，其中 6 月同比下降亦为 10.1%，较 5 月收窄 0.9 个

百分点，也是今年以来首次出现跌幅收窄。 

 

房地产销售方面也有所改善，不过持续性还需继续观察。上半年，

房地产销售面积与销售金额同比分别下降 19.0%与 25.0%，较 1-5
月各自收窄 1.3 个百分点、2.9 个百分点。6 月，房地产销售面积与

销售金额同比分别下滑 14.5%与 14.3%，较 5 月跌幅显著收窄 6.2
个百分点、12.1 个百分点。 

上半年，受保交楼带来的高基数影响，加之前端新开工面积长期收

缩，房地产竣工面积同比下降 21.8%，较前值走阔 1.7 个百分点，

6 月，竣工面积同比下降 29.6%，较 5 月跌幅扩大 11.2 个百分点。

考虑到下半年基数继续走高效应，预计竣工面积跌幅将持续走阔。 

商品房待售面积自 3 月末创下历史新高后，二季度逐月回落，6 月

份降至73,894万平方米，但仍处于历史高位区域，同比增长15.2%，

较 5 月放慢 0.6 个百分点。销售尚未明显回升下，商品房库存下降

一方面是竣工面积大幅缩水导致的，另一方面则是自 2021 年下半

年以来，民营房企频频出险，诸多项目烂尾，市场信心遭遇重创；

出于避险考量，越来越多的购房者为了规避可能出现的“烂尾楼”，

倾向于购买现房，而非像过去那样购买期房。2024 年上半年，现

房占商品住宅销售面积的比重已由 2021 年的 10.4%大幅提升至

26.7%，创下自 2010 年以来的最高水平。 

 

房地产行业的轻微改善亦在房地产开发景气指数得到体现，6 月该

指数录得 92.1，微幅回升 0.1 个百分点。 

 

外需旺盛出口强，内需不足进口弱 
据海关总署，6 月中国以美元计的出口金额 3,078 亿美元，同比增

长 8.6%，较 5 月增速加快 1 个百分点，而且创下了 2023 年 4 月以

来最快增速；6 月进口 2,088 亿美元，同比减少 2.3%，降至最近 4
个月来的最低水平。 

 

10.1% 9.9%
11.3%

15.8%

8.0%
10.0%

17.3%

0%

5%

10%

15%

20%

高技术制造业 电子及通信设

备制造业

装备制造业 消费品制造业 原材料制造业 制造业技术改

造

设备工器具购

置

2024年制造业固定资产投资完成额累计同比-分行业

2024-05 2024-06

资料来源：Wind，惠誉博华

-80

-40

0

40

80

120

160

0

40,000

80,000

120,000

160,000

200,000

2020-02 2020-08 2021-02 2021-08 2022-02 2022-08 2023-02 2023-08 2024-02

房地产销售及增速
商品房销售面积:累计值:万平方米:左轴 商品房销售额:累计值:亿元:左轴

商品房销售面积:累计同比:%:右轴 商品房销售额:累计同比:%:右轴

资料来源：Wind，惠誉博华

-20

-10

0

10

20

30

40

50

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

资料来源：Wind，惠誉博华

商品房待售面积及增速

中国:商品房待售面积:累计值:万平方米 中国:商品房待售面积:累计同比:%:右轴

90

92

94

96

98

100

102

104

2012-02 2013-09 2015-04 2016-11 2018-06 2020-01 2021-08 2023-03

资料来源：Wind，惠誉博华

国房景气指数

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

2022-01 2022-04 2022-07 2022-10 2023-01 2023-04 2023-07 2023-10 2024-01 2024-04

进出口金额（以美元计价）当月同比
出口金额:当月同比 进口金额:当月同比 工业企业:出口交货值:当月同比:右轴

资料来源：Wind，惠誉博华

http://www.fitchbohua.cn/
https://ceic.caixin.com/seriesDetail/SR7227027
https://ceic.caixin.com/seriesDetail/SR7227027


 

特别报告  │  29 July 2024  www.fitchbohua.cn 6 

 

  

 

惠誉博华 
工商企业 

宏观 

6 月出口快速增长主要得益于外需强劲以及基数走低。中国出口与

全球制造业 PMI 指数息息相关，经平滑处理后的中国出口增速与全

球制造业 PMI 展现了很高的拟合性。6 月，全球制造业 PMI 录得

50.9%，尽管较 5 月读数微幅回落 0.1 个百分点，但仍位于扩张区

间，并且已是连续 6 个月处于扩张区间，经平滑后的全球制造业

PMI 亦呈现上升趋势，显示全球经济增长不俗，对中国出口拉动明

显。 

 

从主要目的地出口增速看，6 月对主要发达经济体出口增速普遍都

有较大幅度改善，其中，对美国、欧盟、日本和韩国的出口同比增

速分别为 6.6%、4.1%、0.9%和 4.1%，分别比上月加快 3.0、5.1、
2.5和0.5个百分点。上半年，对美国、欧盟、日本和韩国的出口同

比增速分别为 1.5%、-2.6%、-6.3%和-3.7%，反映出在发达经济体

中，美国经济增长领先、需求强劲。中国对发达经济体出口增长乏

力甚至下滑，除了受经济因素影响外，也与中国和这些经济体贸易

关系渐冷有很大关系。 

 

6 月，在高基数效应下中国对头号贸易伙伴东盟地区出口同比

15.0%，较5月大幅回落7.5个百分点，但仍保持了相当高的增速。

上半年，对东盟出口额同比增速达到 10.7%，在全球贸易格局重塑

下，中国与东盟贸易关系日益深化，未来还将继续加强。另外，对

俄罗斯出口同比增长 3.5%，较 5 月反弹 5 个百分点，上半年累计

同比为-0.8%。 

按商品类别划分，占出口比重近 6 成的机电产品延续正增长，其中

通用机械设备出口增长 17.6%，较 5 月加快 9.7 个百分点；而手机、

家用电器、集成电路、汽车及底盘等产品增速放缓，出口分别为

2.7%、18.7%、24.0%、12.6%，较前值放缓 0.9 个至 6.4 个百分点

不等。在高基数下，汽车出口金额增速回落明显，除了出口数量增

速回落外，价格战导致的汽车出口价格不断下降也是其中重要原因。

6 月，主要劳动密集型产品出口表现大都落后于出口整体增速。其

中，箱包、服装与玩具出口同比下滑 1.7%、0.6%与 0.4%。 

 

6 月进口远不及市场预期，折射了国内需求不足困境。进口大宗商

品方面，当月原油、煤炭、天然气与粮食进口金额增速分别为-
1.2%、-3.0%、-0.8%与-13.5%，全部为负。 

 

当前，全球主要经济体正在鱼贯进入降息通道，利率降低有利于扩

大投资与消费，从而对中国商品进口需求形成支撑，叠加下半年低

基数效应，中国出口预计将继续走强，进一步助力经济增长。 
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