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金融租赁行业逐渐向平稳发展周期过渡 

根据银行业协会的数据，金融租赁公司资产规模增速在 2021 年进入 3.7%的低谷后，2022 年及

2023 年持续修复，分别达到 5.6%及 10.5%，2023 年末行业资产规模达 4.18 万亿元。但与此同

时，金融租赁公司的营业收入增速波动下滑，根据惠誉博华从公开渠道获取的 35 家金融租赁公司

样本观察，2022 及 2023 年样本机构合并收入增速分别为 8.8%及 8.4%，该水平低于 2020 年的

17.3%。净利润方面，样本机构自 2020 年以来利润增长持续面临一定压力，虽然 2023 年改善至

18.7%，但仍不及 2019 年增速水平 27.7%。 

近年来宏观经济增速的调整以及对于优质投放标的竞争加剧，皆使得金融租赁公司虽然资产规模

增速逐步恢复，但收入及利润增长依然存在一定压力。宏观上适度宽松的货币政策对金融租赁公

司的融资成本改善有益，有利于利润修复，但长期而言行业将逐步向平稳发展周期过渡。另一方

面，监管机构事实上近年来亦在持续推动金融租赁公司转型发展，原银保监会于 2022 年发布的

《中国银保监会办公厅关于加强金融租赁公司融资租赁业务合规监管有关问题的通知》（“12 号

文”）中明确引导金融租赁公司立足主责主业，摒弃“类信贷”经营理念，突出“融物”特色功

能，与传统银行业务实现差异互补。2023 年 7 月国家金融监督管理总局发布的《关于进一步做好

金融租赁公司监管工作的通知》（ “149 号文”）进一步严禁非设备类售后回租。上述政策推动

金融租赁公司逐步摒弃以租赁业务外壳的形式违规进行抵押贷款，从而回归“融资”+“融物”本

源。根据银行业协会公布的 2022 年数据，金融租赁公司经营租赁及直租资产当年增速分别为

20.2%及 15.0%，虽然增长速度高于租赁资产整体增速 9.3%，但占比方面依然存在较大提升空间，

经营租赁及直接租赁资产分别占租赁总资产余额 18.3%及 9.5%。 

近期出台政策引导行业规范经营并加大公司治理方面投入 
事实上，除了回归“融资”+“融物”主业之外，监管机构近期亦不断提高对行业规范经营以及公

司治理方面的要求。具体而言，监管机构分别于 2024 年 9 月发布了《金融租赁公司管理办法》

（“新管理办法”）及于 2025 年 1 月发布了《金融租赁公司监管评级办法》（“新监管评级办

法”），上述文件一方面体现了先前例如 12 号文、149 号文要求的回归主业的目标，另一方面引

导行业加强专业投入，提高公司治理水平以更好地适应新发展周期环境。 

 

 

 

 

金融租赁公司逐步迈入新发展周期，监管引导行业规范经营加大公司治理投入 

分析师 

 
李沄桥，CFA 
+86 (10) 5663 3821 
yunqiao.li@fitchbohua.com 

      彭立， FRM 
+86 (10) 5663 3823 
li.peng@fitchbohua.com 

  

媒体联系人 

 
李林 
+86 10 5957 0964 
jack.li@thefitchgroup.com 

         

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5

2019 2020 2021 2022 2023

金融租赁公司总资产规模

总资产规模 总资产增速(右轴)

万亿元

数据来源：银行业协会，惠誉博华

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

0

50,000

100,000

150,000

200,000

2019 2020 2021 2022 2023

样本机构收入及利润变化

样本机构合并营业收入 样本机构营业收入增速(右轴) 样本机构净利润增速(右轴)
百万元

数据来源：Wind，公开披露报告，惠誉博华

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

经营租赁资产占比 直接租赁资产占比

2022年行业租赁资产占比

数据来源：银行业协会，惠誉博华

0.00% 10.00% 20.00%

租赁资产

整体增速

直接租赁

资产增速

经营租赁

资产增速

2022年行业租赁资产增速

数据来源：银行业协会，惠誉博华



 

 

 

 惠誉博华  
非银行金融机构 

 
    

 时评  │  17 February 2025 www.fitchbohua.cn       2  

新管理办法要求行业规范经营聚焦“融物”主业，加强公司治理 

2024 年 9 月发布的新管理办法对比此前实行的 2014 年版《金融租赁公司管理办法》（“原管理

办法”）在诸多方面进行了修改。首先在规范租赁物方面，新管理办法中明确了金融租赁公司开

展融资租赁业务的租赁物包括设备资产、生产性生物资产以及国家金融监督管理总局认可的其他

资产，而原管理办法中仅要求租赁物为固定资产。此外新管理办法还要求租赁物权属清晰、特定

化、可处置、具有经济价值。上述修改与此前监管要求行业摒弃“类信贷”业务，聚焦“融资”+
“融物”本源方向一致，促使行业脱离非设备类构筑物业务。 

在对可开展的业务范围方面，新管理办法将发行非资本类债券列入无需额外审批的基础类业务中；

并将固定收益类投资及提供融资租赁相关咨询服务由此前的基础类业务划分至需向监管机构申请

的业务种类。以上对债券发行以及债券投资的调整反映了监管推动行业内机构回归“融物”主业

的目标。此外 2023 年 3 月银行业协会发布《关于规范金融租赁公司服务收费的倡议书》，内容

中倡议咨询服务收费遵循质价相符的原则，如未能向承租人提供实质性服务、带来实质性收益或

提升实质性效率，原则上不向承租人收取费用；此外应遵循利费分离原则，严格区分利息性收入

和手续费、服务费等费用性收入，不将租金分解为费用收取。新管理办法将咨询服务开展门槛提

高，亦是进一步加强对手续费收取的监管，规范行业收费行为。 

新管理办法对于加强股东责任以及公司治理建设方面修改的内容较多，体现了监管机构引导行业

对上述领域加强重视的意图。其中对于股东出资方面，新管理办法要求主要出资人出资比例不低

于金融租赁公司股本的 51%，并且金融租赁公司注册资本最低限额为 10 亿元；对比原管理办法中

相关要求为 30%及 1 亿元均有所提高。上述修改一方面提升了出资人准入门槛，另一方面亦加强

了金融租赁公司风险抵御能力，同时也有利于压实股东责任。事实上当前相当比例的金融租赁公

司在资金以及获客方等面皆获得了股东机构不同程度的支持。提高主要出资人出资比例鼓励了股

东方对金融租赁公司资源上的投入，促进金融租赁公司发展。此外新管理办法亦增加条款，强化

金融租赁公司经营独立，完善公司治理构架，建立年度信息披露制度等；在此基础之上，条款中

还明确要求行业机构建立健全覆盖所有业务和全部流程的信息系统，加强对业务和管理活动的系

统控制功能建设。有关信息化系统建设的内容为新管理办法中的新增，显示出了监管机构推动行

业加强信息化建设完善公司治理监管的目标。 

新监管评级办法强调专业能力、公司治理及信息化建设 

2025 年 1 月出台的新监管评级办法较此前于 2020 年发布的《金融租赁公司监管评级办法（试

行）》（“原监管评级办法”）而言，在监管评级要素的内容及权重上进行了部分调整，评分项

更加细化。其中将原监管评级办法中的“管理质量”与“战略管理与专业能力”调整为“专业能

力”及“公司治理”并赋予权重 25%及 20%，仅次于“风险管理”的 30%权重。除此之外，新监

管评级办法还新设评级要素“信息科技管理”，权重 10%，体现出对行业信息化建设方向的引导。

整体而言，新监管评级办法与新管理办法对行业的引导方向一致，在公司治理、信息化建设等方

向更加重视，并鼓励机构提升专业能力。聚焦“融物”主业对机构专业能力有着更高的要求，上

述引导方向有助于金融租赁公司更好地适应新的发展周期环境。 

 

 金融租赁公司监管评级办法(试行) 金融租赁公司监管评级办法 

评级要素权重 
对比 

▪ 风险管理（35%） 
▪ 管理质量（25%） 
▪ 战略管理与专业能力（25%） 
▪ 资本管理（15%） 

▪ 风险管理（30%） 
▪ 专业能力（25%） 
▪ 公司治理（20%） 
▪ 资本管理（15%） 
▪ 信息科技管理（10%） 

信息来源：国家金融监督管理总局 

 2024 新《金融租赁公司监管评级办法》修订后的部分内容 

规范租赁物 

第一章第五条: 
明确金融租赁公司开展融资租赁业务的租赁物类型，包括设备资产、生产性生物资产以及国家金融监

督管理总局认可的其他资产。 
 
第六章第五十二条： 
金融租赁公司应当选择适格的租赁物，确保租赁物权属清晰、特定化、可处置、具有经济价值并能够

产生使用收益。金融租赁公司不得以低值易耗品作为租赁物，不得以小微型载客汽车之外的消费品作

为租赁物。 

业务范围 

第三章第二十九条： 
符合条件的金融租赁公司可以向国家金融监督管理总局及其派出机构申请经营下列本外币业务：

（一）在境内设立项目公司开展融资租赁业务；（二）在境外设立项目公司开展融资租赁业务；

（三）向专业子公司、项目公司发放股东借款，为专业子公司、项目公司提供融资担保、履约担保；

（四）固定收益类投资；（五）资产证券化业务；（六）从事套期保值类衍生产品交易；（七）提供

融资租赁相关咨询服务。 

公司治理及

股东责任 

第二章第一节第七条： 
注册资本为一次性实缴货币资本，最低限额为 10 亿元人民币或等值的可自由兑换货币。 
 
第二章第一节第八条： 
主要出资人出资比例不低于拟设金融租赁公司全部股本的 51%。 
 
第四章第三十二条： 
股东及其控股股东、实际控制人不得滥用股东权利或者利用关联关系，损害金融租赁公司、其他股东

及利益相关者的合法权益，不得干预董事会、高级管理层根据公司章程享有的决策权和管理权，不得

越过董事会、高级管理层直接干预金融租赁公司经营管理。 
 
第四章第三十三条： 
金融租赁公司应当按照法律法规及监管规定，建立包括股东会、董事会、高级管理层等治理主体在内

的公司治理架构，明确各治理主体的职责边界、履职要求，不断提升公司治理水平。 
 
第四章第三十五条： 
金融租赁公司应当建立指标科学完备、流程清晰规范的绩效考评机制。金融租赁公司应当建立稳健的

薪酬管理制度，设置合理的绩效薪酬延期支付和追索扣回机制。 
 
第四章第三十七条： 
金融租赁公司应当建立健全覆盖所有业务和全部流程的信息系统，加强对业务和管理活动的系统控制

功能建设，及时、准确记录经营管理信息，确保信息的真实、完整、连续、准确和可追溯。 
 
第四章第三十八条： 
金融租赁公司应当建立年度信息披露管理制度，编写年度信息披露报告，每年 4 月 30 日前通过官方

网站向社会公众披露机构基本信息、财务会计报告、风险管理信息、公司治理信息、客户咨询投诉渠

道信息、重大事项信息等相关信息。 
信息来源：国家金融监督管理总局 
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