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商业银行 2025 年第一季度业绩点评  

——区域银行增速领跑，息差承压业绩分化 
 

 

 

区域性银行延续增长势头，行业净息差进一

步收窄 
2025 年第一季度商业银行资产实现平稳增长，规模同比增长 5.0%
至 386.2 万亿。不同类型银行资产增速存在一定分化，其中国有银

行与股份制银行资产规模更加平稳，一季度同比增长 3.7%及 3.2%。

对比之下城商银行与农村金融机构对行业资产增长贡献更大，二

者同期资产规模提升 9.5%与 5.5%。整体而言，各类型金融机构一

季度延续上一年资产规模变化趋势，国有银行及股份制银行资产

增速较历史水平出现一定放缓，城商银行及农村金融机构资产规

模增速则保持相对平稳。2025 年第一季度宏观经济面临多重内外

部不确定因素，实体经济融资需求面临一定抑制，在此背景下银

行业逐渐弱化对单纯规模的追逐，有利于优化资产结构，提升长

期经营韧性。 

 

惠誉博华选取了 42 家上市银行进行观察。营业收入方面，样本商

业银行 2025 年第一季度收入同比下降 1.7%，不同类型银行分化

与资产规模表现基本趋同，国有银行与股份制银行营业收入分别

同比下降 1.5%和 3.9%，与此同时，样本城商银行与农商银行营业

收入分别增长 3.0%和 0.2%。2025 年第一季度商业银行净息差进

一步收窄至 1.43%，较 2024 年全年同比收窄 9 个基点，净息差收

窄呈现边际缓和迹象。传统利息净收入下滑带动非息收入占比有

所提升，2025 年一季度市场利率有所抬头，商业银行债券投资收

益与公允价值变动损益波动性加大。 
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2025 年第一季度商业银行资产规模同比增长 5.0%，不同类型

银行资产增速存在一定分化，区域性银行依托属地经济活力延

续资产增速优势。2025 年第一季度商业银行净息差进一步收

窄至 1.43%，较 2024 年全年同比收窄 9 个基点，净息差收窄

边际缓和。商业银行资产端收益率进一步下降，考虑到 LPR 或

继续下调而存款挂牌利率下调普遍滞后，我们预计年内商业银

行净息差将继续收窄。商业银行资产质量保持稳健，拨备水平

有所下降。我们预计未来在房地产相关行业风险逐步出清，经

济复苏推动零售业贷款质量企稳背景下，中国上市银行稳健的

资产质量有望持续，盈利压力的延续或将导致拨备水平进一步

下降，但仍会保持较大的安全垫。各类型商业银行一季度资本

水平普遍出现小幅下滑，但绝对水平依然保持良好，银行业盈

利承压之下，各类型机构内生资本补充能力受到一定削弱。在

宏观政策保持适度宽松的背景下，未来商业银行整体流动性水

平将保持平稳。 

 

惠誉博华 

https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/2025%E5%B9%B4%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E5%95%86%E4%B8%9A%E9%93%B6%E8%A1%8C%E4%BF%A1%E7%94%A8%E5%B1%95%E6%9C%9B%E2%80%94%E5%9B%BD%E6%9C%89%E9%93%B6%E8%A1%8C
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/2025%E5%B9%B4%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E5%95%86%E4%B8%9A%E9%93%B6%E8%A1%8C%E4%BF%A1%E7%94%A8%E5%B1%95%E6%9C%9B%E2%80%94%E8%82%A1%E4%BB%BD%E5%88%B6%E9%93%B6%E8%A1%8C
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/2025%E5%B9%B4%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E5%95%86%E4%B8%9A%E9%93%B6%E8%A1%8C%E4%BF%A1%E7%94%A8%E5%B1%95%E6%9C%9B%E2%80%94%E5%8C%BA%E5%9F%9F%E6%80%A7%E9%93%B6%E8%A1%8C
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/%E5%95%86%E4%B8%9A%E9%93%B6%E8%A1%8C2024%E5%B9%B4%E5%BA%A6%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E7%82%B9%E8%AF%84%E2%80%94%E2%80%94%E6%A0%B8%E9%94%80%E5%8A%9B%E5%BA%A6%E5%88%9B%E6%96%B0%E9%AB%98%E3%80%81%E8%B5%84%E4%BA%A7%E8%B4%A8%E9%87%8F%E6%94%B9%E5%96%84%E5%BB%B6%E7%BB%AD%EF%BC%8C%E5%87%80%E6%81%AF%E5%B7%AE%E6%94%B6%E7%AA%84%E8%B6%8B%E7%BC%93%E3%80%81%E7%9B%88%E5%88%A9%E6%94%B9%E5%96%84%E6%8B%90%E7%82%B9%E6%9C%AA%E8%87%B3
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通过利用区位优势，深耕当地资源，样本城农商行 2025 年第一季

度净利润增速约 5%，与全国性银行相比延续领先态势。惠誉博华

认为，经济发达区域城农商行背靠活跃的产业集群，天然拥有优

质客户优势，银行能围绕核心企业服务上下游，降低批量获客成

本并稳定资产质量。 

 

5 月 8 日，公开市场 7 天期逆回购操作利率由此前的 1.50%调整为

1.40%，下降 0.1 个百分点；5 月 20 日公布的 1 年期及 5 年期 LPR
分别为 3.0%及 3.5%，均较前值下降 0.1 个百分点。惠誉博华认为，

受 LPR 重定价影响，商业银行资产端收益率存在下行压力。部分

银行与此同时下调了存款利率，可一定程度对冲资产收益率下降

的影响。但考虑到 LPR 仍存在继续下行的可能，而存款挂牌利率

下调普遍滞后，我们预计年内商业银行净息差将继续收窄。 

 

 

资产质量稳健，拨备水平有所下降 
2025 年第一季度，中国商业银行资产质量保持稳健，行业不良贷

款率基本持平于上年末，为 1.51%。从不同类型银行来看，各类上

市银行不良贷款率均保持稳定，2025 年一季度末，样本上市国有

银行、股份制银行、城商银行和农商银行平均不良贷款率分别为

1.23%、1.25%、1.15 和 1.04%，均较上年末降幅为 3bp 以内。国

有银行中邮储银行不良贷款率继续保持最低的 0.91%，其余五大全

球系统重要性银行集中在 1.25%至 1.35%区间内；上市股份制银行

分化较大，不良贷款率居于 0.94%至 1.61%区间内，反映出不同银

行间经营和风控水平的差异；样本区域性银行（城市及农村商业

银行）平均不良贷款率均显著优于同类型银行的全行业平均值，

体现出上市区域性银行作为同类型银行中的行业标杆，明显优于

同业的经营管理水平和更审慎的风险管理能力。2025 年一季度末

样本城商银行和农商银行平均不良率分别为 1.15%和 1.04%，绝对

值低于股份制和国有银行，分化更加显著，不良率最高值是最低

值的近三倍。 

 

 

拨备覆盖率方面，尽管各类上市银行拨备水平仍保持充足且均较

监管要求存在较大的缓冲，但趋势上较 2024 年末都存在一定程度

的下滑。我们认为造成以上趋势的主要原因是中国商业银行在之

前几年已计提了较大规模的减值准备以应对风险，目前本身已具

有较强的风险抵补能力，加之近期盈利能力下行压力较大，商业

银行存在一定的利润释放主观意愿以平滑短期业绩压力。 

2025 年一季度末，中国商业银行拨备覆盖率为 208.13%，较上年

末下降 3.06 个百分点。国有银行和上市股份制银行拨备覆盖率分

别为 235.81%和 213.43%，均较上年末下降不到 4 个百分点，下

降幅度相对较小，股份制银行拨备覆盖水平差距较大，最优的招

商银行继续保持超过 400%的拨备覆盖率，而部分银行拨备水平已

与监管最低要求较为接近。上市区域性银行拨备覆盖水平下降更

为明显，城商银行和农商银行分别下降 11.29 和 7.74 个百分点至

306.16%和 354.37%，下降幅度反映出较大的盈利下行压力。 

整体看，2025 年第一季度，样本上市银行资产质量保持稳健，拨

备水平有所下降。惠誉博华认为，未来在房地产相关行业风险逐

步出清，经济复苏推动零售业贷款质量企稳背景下，中国上市银

行稳健的资产质量有望持续；盈利压力的延续或将导致拨备水平

进一步下降，但仍会保持较大的安全垫。 
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上市银行整体资产增速放缓，资本水平边际

下滑  
商业银行资本新规于 2024 年实施，对部分银行资本水平产生一次

性影响，亦使得同期风险加权资产增速较历史水平出现变化。

2025 年第一季度，样本商业银行贷款增长平稳，风险加权资产同

比增速较 2024 全年水平出现回升，其中国有大型银行风险加权资

产同比提升 6.9%，对比 2024 年 2.3%水平；样本城商银行和农商

银行资产继续保持较高增长水平，增速分别为 10.4%及 7.8%。整

体而言，随着资本新规实施的一次性影响淡出，2025 年第一季度

各类型商业银行之间的资产增速差异更接近 2023 年状况，但多数

样本机构的风险加权资产增速水平皆较 2024 年前的历史水平出现

放缓。 

 

银行业盈利承压之下，各类型机构内生资本补充能力受到一定削

弱，2025 年一季度接近 90%的样本主体核心一级资本水平较年初

出现下滑，但幅度相对较小，整体资本水平保持平稳。从核心一

级资本充足率观察，国有银行 2024 年末核心一级资本充足率平均

达 12.0%，2025 年一季度随着资产稳定增长，其平均核心一级资

本充足率小幅变动至 11.7%。样本股份制银行资产增速更加缓和， 
2025 年平均第一季度末核心一级资本充足率 9.9%，与年初 10.0%
水平接近。 

相较于国有银行及股份制银行，区域性银行外源性资本补充渠道

相对单一，整体资本水平或不及国有银行及股份制银行，但样本

中包含的上市农商银行为该类银行中较为优质的部分，2025 年一

季度末核心一级资本充足率平均达 11.9%，继续保持高于样本股份

制银行及城商银行平均水平。惠誉博华认为，虽然趋势上各类型

商业银行 2025 年一季度资本水平普遍出现小幅下滑，但绝对水平

依然保持良好。盈利能力下降为多数行业机构所面临的共同挑战，

对资本水平的影响或将持续一定时间。 

 

 

流动性保持稳定，金融债发行规模同比提升 

 

商业银行流动性保持稳定，各类型样本商业银行存贷比 2025 年一

季度末较年初变化较小。其中样本股份制银行平均存贷比 97.2%，

继续维持往年在各类型银行中较高的水平。该类银行融资渠道相

对多元，同业资金运用更加充分，一定程度使得其存贷比指标长

期处于较高水平。样本农商银行 2025 年一季度末平均存贷比则较

年初小幅下降 1.3 个百分点至 78.4；而国有银行及城商银行指标更

加稳定，平均存贷比分别为 83.4%及 82.6%。 

 

2025 年第一季度商业银行金融债发行规模约 3 千亿元，较上一年

同期提高 24.6%。发行主体主要以股份制银行为主，该类型银行金

融债发行规模占一季度整体规模的约 41.1%；同期参与发行的国有

银行主体数量虽然较少，但发行规模较大，该类银行发行规模占

一季度整体规模比例达 33.7%。城商银行一季度参与金融债发行的
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主体多为资质较优，处于经济较活跃地区的机构，该类银行合计

发行规模占比 24.9%。惠誉博华认为，在宏观政策保持适度宽松的

背景下，未来商业银行整体流动性将继续保持平稳，商业银行主

体对金融债发行保持活跃。 
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免责声明 

本报告基于惠誉博华信用评级有限公司（以下简称“惠誉博华”）认为可信的公开信息或实地调研资料编制，但惠誉博华不对该等信息或资料的准确性及完整性作任何保证。本报告所载的意见、评估或预测仅

反映惠誉博华于本报告发布日的判断和观点，在不同时期，惠誉博华可能发布与本报告观点或预测不一致的报告。 

本报告中的信息、意见、评估或预测仅供参考，本报告不构成对任何个人或机构推荐购买、持有或出售任何资产的投资建议；本报告不对市场价格的合理性、任何投资、贷款或证券的适当性(包括但不限于

任何会计和/或监管方面的合规性或适当性)或任何投资、贷款或证券相关款项的免税性质或可征税性作出评论。个人或机构不应将本报告作为投资决策的因素。对依据或使用本报告所造成的一切后果及损

失，惠誉博华及相关分析师均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为惠誉博华所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以翻版、复制、发表、引用等任何形式侵犯惠誉博华版权。如征得惠誉博华同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出

处为“惠誉博华信用评级有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。惠誉博华保留追究相关责任的权利。 

惠誉博华对本免责声明条款具有修改和最终解释权。 


