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2026 年全球系统重要性银行分组预测 
中国 G-SIBs 评分内部呈现分化，但组别划分预计将保持稳定  
 

 

 

 

五家中资银行稳定留驻于全球系统重要性银

行名单   
自 2011 年金融稳定理事会（Financial Stability Board, FSB）公布

全球系统重要性银行名单以来，中国银行、工商银行、农业银行

以及建设银行先后于 2011-2015 年入选 G-SIBs，2023 年交通银

行亦入选该名单。自首次入选以来，中资银行稳定留驻于每年的

G-SIBs 名单中，但组别在不同年份有所差异。2025 年 11 月 FSB
发布的最新名单显示，中国银行、农业银行以及建设银行位居 G-
SIB 第二组，交通银行处于第一组，工商银行则由第二组升至第三

组。此前，惠誉博华于 2025 年 11 月对五家国有银行 G-SIB 组别

进行预测，上述银行预测结果与公布名单一致（详见“2025 年全

球系统重要性银行分组预测”）。 

 
来源：FSB，惠誉博华整理 
注：组内排名根据分数顺序 

 

全球系统重要性银行体系，是在 2007 年由美国次贷危机引爆的金

融危机对全球金融体系和经济造成巨大冲击的背景下，由 FSB、巴

塞尔委员会及全球主要国家协商确定的，旨在通过增加大型银行

资本要求的方式，降低在危机来临时全球规模和影响力最大的银

行对金融体系的冲击和蔓延风险。入选G-SIB 的商业银行，将根据

其组别的不同，满足更高的资本要求，且需要在确定时间内额外

满足总损失吸收能力（TLAC）的要求。巴塞尔委员会公布了对银

行评分的方法论和不同组别的评分阈值，惠誉博华据此对 G-SIB 名

单和分组进行定期预测。 

 

组别

第五组

第四组

第三组

第二组

第一组

德意志银行、桑坦德、法国兴业、摩根士丹利、 RBC、富

国银行、三井住友、瑞穗银行、 BPCE、纽约梅隆、多伦多

道明、荷兰国际、道富、渣打银行、交通银行

前次(2025年)全球系统重要性银行公布名单

名单

无

摩根大通

汇丰银行、美国银行、花旗银行、工商银行

法巴银行、中国银行、巴克莱、农业银行、建设银行、法农

信贷、瑞士银行、高盛、三菱日联

组别 分数阈值
额外资本要求

（CET1/RWA）

第五组 530-629 3.5%

第四组 430-529 2.5%

第三组 330-429 2.0%

第二组 230-329 1.5%

第一组 130-229 1.0%

分数阈值及资本要求

惠誉博华结合往年对 G-SIBs 预测结果的成功经验，再度

对即将于 2026 年 11 月发布的全球系统重要性银行名单

及分组进行预测。测算结果显示 2025 年入选 G-SIBs 名

单的五家中资国有银行 2026 年将继续驻留在名单中，

但各机构评分变化预计将出现一定分化。其中建设银行

预计分数将迎来较大幅度提升，农业银行分数亦将提升

但幅度更加温和，中国银行预计本年分数将小幅下降，

而工商银行及交通银行分数则预计保持大体平稳。分数

变动后预计上述机构本年组别划分将不会发生变化。 

海外其他地区的银行机构中，预计来自日本的三菱日联

本年组别划分或由此前的第二组变动至第一组，该机构

分数变化主要来自汇率影响。此外其他机构预计组别划

分皆将保持平稳。 

整体而言，我们预计 2026 年入选 G-SIBs 名单的 29 家

机构将会与 2025 年保持不变，仅存在名单内机构分组

组别变动的可能。 
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https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/2023-%E5%B9%B4%E5%85%A8%E7%90%83%E7%B3%BB%E7%BB%9F%E9%87%8D%E8%A6%81%E6%80%A7%E9%93%B6%E8%A1%8C%E5%88%86%E7%BB%84%E9%A2%84%E6%B5%8B
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/2022%E5%B9%B4%E5%85%A8%E7%90%83%E7%B3%BB%E7%BB%9F%E9%87%8D%E8%A6%81%E6%80%A7%E9%93%B6%E8%A1%8C%E5%88%86%E7%BB%84%E9%A2%84%E6%B5%8B%E5%8F%8A%E4%B8%AD%E5%9B%BDg-sibs%E8%AF%84%E5%88%86%E5%BD%B1%E5%93%8D%E5%9B%A0%E7%B4%A0%E8%A7%A3%E6%9E%90
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 2026 年全球系统重要性银行（G-SIBs）名单

及分组预测 
根据惯例，FSB 预计将于 2026 年 11 月公布新一年的 G-SIBs 名

单。惠誉博华根据公开披露数据并基于巴塞尔银行监管委员会

（Basel Committee on Banking Supervision, BCBS）发布的最新全

球系统重要性银行评估办法，对本年度 G-SIBs 评分进行测算。 

根据测算结果，2026 年预计入选 G-SIBs 名单的全球大型银行总数

仍将保持在 29 家，数量与 2023-2025 年一致，绝大多数名单中的

机构组别将保持稳定。具体而言，预计划分第四组与第三组的机

构数量仍将保持不变，而上一年位于第二组的三菱日联预计由于

分数下降，本年存在降低至第一组的可能，导致本年处于第二组

及第一组的机构数量分别为 8 家及 16 家，对比上一年分别为 9 家

及 15 家。 

我们预计 2025 年入选 G-SIBs 名单的五家中资国有银行本年分数

变动将出现一定的分化。其中建设银行分数将出现较大幅度提升，

但预计组别划分不会发生变化；农业银行分数预计也将出现一定

上升，但幅度相对温和；中国银行预计本年分数将小幅下降，而

工商银行及交通银行分数则预计保持大体平稳。分数变动后工商

银行本年的测算分数为 331，惠誉博华预计其本年组别划分不会发

生变化，但由于与第三组阈值分数（330）较为接近，亦不能排除

误差可能。 

海外其他地区银行方面，除三菱日联预计由于分数下降将由上一

年的第二组变动至第一组外，其他机构组别划分预计保持稳定。

法巴银行本年分数预计将出现较大幅度提升，其经过欧元区跨境

调整后的分数距离第三组阈值分数接近，但预计仍将维持此前第

二组别的位置。此外法农信贷、摩根士丹利、荷兰国际等机构预

计分数也将获得提升，但组别划分预计将与上一年保持不变。招

商银行上一年分数提升幅度较大，惠誉博华预计其本年评分将出

现回落，使得其距离入选门槛的空间有所扩大。 

测算过程中由于存在样本名单选择及缺失数据等干扰因素，测算

分数与最终得分将存在少量误差，因此可能导致阈值边界附近银

行在预测组别和名单上与最终公布结果存在差异。 

 

中资银行评分变动呈现一定分化，组别划分

预计保持稳定 

  

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

惠誉博华本次测算结果显示，2025 年入选 G-SIBs 的五家中国商业

银行预计将会继续驻留在本年名单中，各家机构 2026 年测算分数

变动将呈现一定的内部分化。分数变化后预计工商银行将继续成为

G-SIBs 评分最高的中国商业银行，位列第三组。而中国银行、建

设银行、农业银行则将继续保持在第二组位置，交通银行则继续

保持在 G-SIBs 名单第一组。 

具体而言，惠誉博华预计建设银行分数将迎来约 30 分的大幅提升，

幅度为五家中国 G-SIBs 中最高，其最终分数 289 也将超越农业银

行，在五家机构中位居第三，但组别划分将继续保持在第二组。

中国银行分数预计将出现约 10 分的温和下降，至 302。分数下降

后其组别上升的压力有所缓解，预计将继续处于第二组位置。农
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业银行近 3 年分数处于持续上升趋势，本年分数预计亦将上升 6 分

至 278，组别划分不变，继续保持在第二组。工商银行上一年分数

提升，成为首家入选 G-SIBs 第三组的中国商业银行，本年预计其

分数将微降 1 分保持稳定，最终评分 331，继续位列第三组别。交

通银行分数预计亦将保持大体稳定，小幅下降 3 分后至 135，继续

保持第一组的划分。 

除上述已入选 G-SIBs 名单的 5 家机构外，分数距离入选 G-SIBs 门
槛最为接近的四家股份制银行分别为兴业银行、招商银行、中信

银行、浦发银行，但惠誉博华认为上述机构在未来三年被纳入 G-
SIBs 名单的可能相对较小。其中兴业银行预计本年分数保持稳定，

最终评分将较上年微降 1 分至 101。招商银行上年分数经历大幅提

升，但惠誉博华预计其本年分数将回落至 97，回归此前历史期间

约 100 分的区间。中信银行与浦发银行本年预测分数较为接近，

分别为 90 及 89，二者当前距离入选门槛较招商银行及兴业银行相

对更大。 

 

 

2026 年中国 G-SIBs 得分变化主要受以下指标数据变动因素影响： 

1) 规模增长：中国 G-SIBs“规模”此次预计将实现 6-13%增长。 
2) 同业业务及证券工具的扩张：建设银行同业间资产及负债皆

出现大幅增长，导致“关联度”评分分别提升 11 分，这是其

2026 年预测分数上升的最大单一驱动因素。  
3) 托管资产：建设银行、中国银行、交通银行托管资产皆出现

超过 10%的增长，工商银行与农业银行这一指标变化则更加

温和。 
4) 交易量激增：工商银行与建设银行交易量皆较上一年出现大

幅提升，而上一年这一指标增速较高的中国银行本年则保持

相对平稳。 
5) 场外衍生品名义本金增长：除工商银行及交通银行外，其余

三家机构继续延续上行趋势，持有场外衍生品呈现较快增长，

但增速较上一年有所放缓。 
6) 汇率波动：2025年汇率变动导致中资G-SIBs最终评分上升1-

4 分不等。本年汇率变动影响方向发生逆转，预计将对各机构

最终分数产生 1-2 分的压降。历史期间由于人民币对欧元、美

元等发达经济体货币均呈现贬值趋势，往往汇率因素对最终

分数产生压降影响，本年汇率影响延续这一趋势。 

  

  

     

   

2025 年之前，规模扩张是中资 G-SIBs 评分提升的最重要驱动因

素，但近两年来，这一因素有所弱化，分数出现大幅提升的机构

皆因各项子因素评分全面提高所致，例如本年的建设银行及上一

年的工商银行。虽然多数中资 G-SIBs 的规模子因素分数依然持续

上升，但其对最终总评分的影响有所减弱。 

汇率因素在本次评估中对中资 G-SIBs 的最终分数产生压降作用。

在 G-SIB 评估过程中，FSB 通常将各银行指标数据由当地货币统一

转换为欧元后再进行评分，因此人民币对欧元的贬值，或其他货

币的相对升值都将对中国 G-SIBs 的评分产生压降作用。历史多数

时期汇率因素持续缓解了中资机构分数大幅上升的压力，2025 年

汇率因素曾短暂对分数产生提升作用，但此次分数测算中汇率影

响再次对中资 G-SIBs 产生分数压降。汇率变动存在双向性，因此

未来亦需持续关注变化。 

 

受汇率影响欧元区商业银行评分皆获得提升 
惠誉博华预测 2026 年欧元区入选 G-SIBs 名单的银行在数量上将

与上年持平，共有 7 家机构。本年该地区银行评分皆因汇率变化出

现不同程度的提升，但若去除汇率作用，多数机构评分或呈下降

趋势。欧元区的银行虽然使用同为分数计算货币的欧元进行数据

披露，但由于此次测算对应时间欧元对其他多数参评银行货币升

值，导致欧元区银行在样本内的相对规模提升，对最终分数产生

不同程度的提升作用；汇率因素对区域内 G-SIBs 分数影响均值为

16。根据惠誉博华预测结果，法巴银行本年分数提升幅度为欧元

区机构中最大，预计 18 分，提升后其将继续维持该地区分数最高

的地位。但若剔除汇率因素，该机构或出现 7 分的分数下降。除法

巴银行之外，法农信贷、荷兰国际预计分数亦将获得较大幅度提

升，分别为 14 及 13 分。其中法农信贷由于汇率作用分数将出现

19 分的提升，叠加其各评分子因素变化产生-5 的分数变动，最终

分数变化后该机构预计将继续保持欧元区分数第二的位置。荷兰

国际的分数提升与汇率影响有关，但亦与其“关联度”、“可替

代性”子因素分数提高存在关联。 

一级指标 二级指标 工商银行 建设银行 中国银行 农业银行 交通银行

规模 规模 10% 12% 10% 13% 6%

金融机构间资产 3% 33% 3% -20% 8%

金融机构间负债 13% 46% 1% 24% 32%

发行证券和其他融资工具 12% 14% -8% 27% 5%

通过支付系统或代理行结算的支付额 -10% 12% 2% 0% -8%

托管资产 3% 14% 20% 7% 17%

有价证券承销额 6% 45% -31% 20% -1%

交易量 53% 120% 8% 0% -3%

场外衍生品名义本金 -1% 38% 22% 26% -14%

交易类和可供出售证券 5% 64% 15% 4% 11%

第三层次资产 34% 9% 13% 20% 14%

跨境债权 12% 20% 15% 20% 2%

跨境债务 1% -4% 9% -5% -2%

复杂性

跨境业务

关联度

可替代性

中国G-SIBs各指标变动情况 (2026 vs 2025)

数据来源: BIS, 银行年报, 惠誉博华
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2022 年欧洲央行发布规定，允许欧元区内的银行机构在进行 G-
SIB 分数计算时对跨境业务子项分数进行调整，结果导致参评 G-
SIBs 的跨境业务子因素分数下降，但该调整后的分数仅可对参评

银行的组别划分产生影响，不能决定是否入选 G-SIBs 名单。根据

惠誉博华的测算，法巴银行在欧元区跨境业务调整前应将划分至

G-SIBs 第三组，调整后本年将继续保持第二组位置，但该机构本

年调整后的分数已迫近第三组阈值，若其未来分数进一步提升，

存在入选 G-SIBs 第三组的可能。但另一方面，本年欧元区机构分

数提升主要来自汇率作用，该因素对分数影响存在双向性，未来

需持续关注其变化。此外法农信贷、荷兰国际银行、法国兴业银

行皆在欧元区跨境业务调整后分数变动较大，但预计上述分数调

整不会影响本年 G-SIBs 组别划分。 

 

 

欧元区外的欧洲地区 G-SIBs 评分预计将经历

不同程度下降 
欧元区以外的欧洲地区入选 G-SIBs 的银行主要来自英国和瑞士， 
2026 年预测评分较上一年皆将出现不同程度的下降。其中汇丰银

行、渣打银行在考虑汇率影响之前的分数较上一年预计将出现小

幅提升，两家机构皆采用美元披露数据，由于美元的相对贬值，

其最终分数预计较上一年分别下降 13 及 2 分，分数变化后两家机

构继续分别保持 G-SIBs 第三组及第一组的位置。瑞士银行亦采用

美元进行披露，美元的汇率影响使得其分数下降 11 分，叠加其

“跨境业务”、“关联度”评分的下降，总分预计下降 13 分，组

别划分预计将继续保持在第二组。 

 

多数北美地区入选机构指标变化对分数产生

正面影响，但汇率因素抵消部分分数增长 
惠誉博华预计，2026 年将有 10 家来自北美的机构入选 G-SIBs 名

单，数量与前三年保持不变。入选银行中，多数机构本年受到各

项指标增长驱动，分数皆会出现不同程度提升，但由于美元对欧

元及其他货币的相对贬值，使得其中以美元披露的机构分数增长

幅度有所抵消。摩根大通银行预计考虑汇率影响前的各子因素分

数变动将提升其总分数约 7 分，考虑汇率影响之后，其最终分数将

下降 11 分，但仍将继续保持分数最高机构的地位，位列G-SIBs 第
四组。摩根士丹利、花旗银行的“关联度”、“复杂程度”及

“跨境业务”预计将出现提升，在考虑汇率因素之前，两机构各

子因素分数合计提升 26 与 18 分，但受到汇率影响后，二者最终

分数提升幅度更加缓和，分别为 17 与 5 分。分数变化后两家机构

预计组别划分不会发生变化，继续保持上一年 G-SIBs 第一组与第

三组的位置。 

 

 

汇率因素对日本机构评分产生压降影响，三

菱日联组别或发生变化 
除中国外的亚太地区中，预计上一年入选的 3 家日本银行将会继续

保持在 2026 年的 G-SIBs 名单中。上述机构近年分数变化呈现较

大的规律性，即汇率为分数变动的主要因素。其中三菱日联预计

继续成为区域内评分最高的机构，但该机构本年的分数在汇率影

响下或将下降 2 分至 229，导致其组别由此前的第二组下降至第一

组。事实上该机构考虑汇率前各子因素的变动预计对分数带来 9 分

的提升，但汇率影响最终抵消了其分数上涨。另外两家机构，三

井住友及瑞穗银行在考虑汇率影响前预计各子因素合计变动分别

为-3 及-2 分，但汇率作用使得其最终分数将分别下降 11 及 9 分，

分数变化后继续驻留在 G-SIBs 名单第一组。 
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附录：2026年 G-SIBs名单及排名预测 

 

 
 

 

 

2026年G-SIBs名单及排名预测

组别 附加资本 银行 国家
2025评分

排名

2026预测评分

排名

预测评分排名

变动

预测组别

变动

5 3.5% - - - - -

4 2.5% 摩根大通 美国 1 1 0

汇丰银行 英国 2 2 0

花旗银行 美国 5 4 1

美国银行 美国 3 5 -2

工商银行 中国 6 6 0

法巴银行 法国 4 3 1

中国银行 中国 7 7 0

建设银行 中国 10 8 2

农业银行 中国 9 9 0

巴克莱 英国 8 10 -2

法农信贷 法国 11 11 0

高盛 美国 13 12 1

瑞士银行 瑞士 12 13 -1

三菱日联 日本 14 14 0 -1

德意志 德国 15 15 0

桑坦德 西班牙 16 16 0

法国兴业 法国 17 17 0

摩根士丹利 美国 18 18 0

RBC 加拿大 19 19 0

富国银行 美国 20 20 0

荷兰国际 荷兰 26 21 5

BPCE 法国 23 22 1

三井住友 日本 21 23 -2

纽约梅隆 美国 24 24 0

瑞穗银行 日本 22 25 -3

多伦多道明 加拿大 25 26 -1

渣打银行 英国 28 27 1

道富 美国 27 28 -1

交通银行 中国 29 29 0

注：以上评分排名未考虑欧元区跨境调整

数据来源：BIS, 银行年报，惠誉博华
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