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COVID-19 对中国金融租赁公司的影响                               2020 年 7 月 

 

经济形势在缓慢复苏，全球范围内中国率先复产复工 

今年以来，在国际形势和疫情的双重影响下，全球宏观经济环境受到了持续冲击。从国际形势来

看，全球贸易和地缘政治的紧张局势、英国脱欧、美国大选及其货币政策等因素，依旧在制约和

延缓全球经济的改善。疫情的爆发从需求端、供给端对各国产业链造成了多维度冲击，进一步加

剧了各主要经济体的发展压力，市场需求和生产投资均出现骤降现象，投资、消费、出口均受明

显冲击，企业生产、需求、现金流、运输等环节均面临严峻挑战，全球经济面临较大衰退风险。 

中国经济同样受到 COVID-19 的冲击，经济出现一定下滑，但随着中国对疫情的有效控制，部分

经济指标呈反弹趋势。2020 年 1 季度 GDP 为 20.65 万亿元，较 2019 年 1 季度同比下降 6.8%。消

费者信心和消费需求有所提升，社会消费品零售总额呈回升态势。由于中国疫情在疫情控制进度

上领先其他国家，全国范围内开始复工复产，1—5 月份，固定资产投资（不含农户）199194 亿

元，同比下降 6.3%，降幅比 1—4 月份收窄 4.0 个百分点。工业生产值同比增长速度由 2020 年

初-13.5%提高到 2020 年 5 月 4.4%，其中 5 月份制造业增长最多 5.2%，加快 0.2 个百分点，超

过采矿业、电力、热力、燃气及水生产和供应。另外，惠誉博华预计“两会”之后，中国政府采

取的刺激政策在增强产业稳定性方面会产生一定的效果，部分行业有可能会大幅缩短调整周期，

有利于中国经济复苏。 

  

  

金融租赁公司业务在疫情下整体表现平稳 

2020 年 5 月 9 日，中国融资租赁（西湖）论坛发布了中国融资租赁 2020 年一季度发展展望指数。

2020 年一季度发展展望指数终值为 44.56，环比下降 15.37%。其中，行业发展指数终值 40.04，

环比下降 37.00%；行业信心指数终值 61.33，环比上涨 34.17%；行业预警指数终值为 43.37，环

比上涨 0.84%。 

从 2007 年监管部门首次允许银行设立金融租赁公司后，中国金融租赁行业进入快速发展阶段且

以银行系为主，已获牌照 71 家金融租赁公司中，银行系控股及参股金融租赁公司共 48 家，其中

银行独资 4 家、控股 38 家，参股 5 家。从银行类别来看，全国性银行参与设立的金融租赁公司

13 家，城商行参与设立 23 家，农商行参与设立 11 家。疫情期间，金融租赁公司的筹建及审批

并没有暂停。中银金融租赁有限公司正式获准开业，注册资本 108 亿元，中国银行出资 100 亿元，

持股比例 92.95%。广发银行、江苏江阴农村商业银行等都在陆续筹建成立金融租赁公司。 
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各类型租赁公司数量 

公司类型 2 0 1 5  2 0 1 6  2 0 1 7  2 0 1 8  2 0 1 9  

金融租赁 47 59 69 69 70 

内资租赁 190 204 280 397 403 

外商租赁 4271 6873 9327 11311 11657 

数据来源：Wind，惠誉博华 

中国银行保险监督管理委员会（简称“银保监会”），2019 年中国融资租赁合同余额约为 6.6

万亿元人民币，比 2018 年增长 0.06%。其中金融租赁约 2.5 万亿，增长 0.12%; 内资租赁约 2 万

亿，增长 0.05%; 外商租赁约合 2 万亿，无增长。2019 年，中国融资租赁业务总量约占全球的

23.2%，仅次于美国，居世界第二位。 

中国 2019 年 GDP 总量达到 99.08 万亿元，固定资产投资达 55.15 万亿元，租赁业务发展蕴藏着

机遇。金融租赁公司主要涉及的行业是大型设备、航空、船运等重资产行业，租赁带动着固定资

产的投资，推动经济增长。 

部分金融租赁公司资产行业分布 
  

交银租赁 
航空租赁 公用事业 能源设备 
25.20% 22.50% 19.80% 

国银租赁 
航空租赁 基础设施建设 船舶、商用车及机械工程 
36.60% 42.70% 13.30% 

民生租赁 
飞机 大型设备 船舶 

21.40% 48.00% 26.00% 

招银租赁 
航空租赁 设备 航运 
19.70% 61.00% 19.33% 

建信租赁 
航空租赁 道路运输 钢铁煤炭 
22.70% 24.90% 14.70% 

兴业租赁 
民生工程 能源化工 绿色租赁 

40.70% 10.70% 36.80% 

数据来源：公开资料整理，惠誉博华 

    

开展航空、航运等周期性行业的金融租赁公司在疫情期间受影响较大，会面临着航空、航运公司

破产、租金下降、订单推迟和取消等。据公开信息了解，虽然金融租赁公司信贷规模有小幅下降，

但随着全国复工，也有不少订单、贷款合同落地，并无出现因经营受损而退出市场的公司同时期，

中国固定资产投资金额在疫情期间由 3.33 万亿元回升至 5 月份 6.24 万亿元，投资金额在逐步回

升中。惠誉博华认为金融租赁公司在“一带一路”、粤港澳大湾区、京津冀一体化、海南自贸区

的等领域有很大的发展空间，投资不动产建设。 

2 020 年部分金融租赁公司业务事项 

租赁公司 事项 

工银租赁 向成都航空交付了一架国产 ARJ21-700 飞机 

交银租赁 与外高桥造船、广船国际和中船贸易联合签订了 12 艘 12 万吨双燃料油船建造合同，总金额达 46 亿元 

国银租赁 
与青岛北海船舶重工有限责任公司、扬州中远海运重工有限公司及外高桥造船有限公司订立三份造船
合约，共计 8 艘 21 万吨散货船，总价值约为 4.2亿美元 

招银租赁 重庆钢铁拟向招银金融租赁公司申请 5 亿元融资项目 

光大租赁 向北汽福田汽车股份有限公司旗下企业投放2.14亿元融资租赁资金 

光大租赁 与协合新能源集团子公司订立融资租赁安排，租赁款为人民币5.094 亿元 

数据来源：Wind，惠誉博华 



 特别报告 
 

 

 

 
    
 COVID-19 对中国金融租赁公司的影响 

2020 年 7月 
3  

0

50

100

150

200

250

19年

1月

19年

2月

19年

3月

19年

4月

19年

5月

19年

6月

19年

7月

19年

8月

19年

9月

19年

10月

19年

11月

19年

12月

20年

1月

20年

2月

20年

3月

20年

4月

20年

5月

20年

6月

金融租赁公司债券发行（亿元）

截止至2020年6月22日 银行系 非银行系

注：（1）国银租赁于2019年合计发行6.14亿美元私募债券，分别均摊至2019年各月；（2）美元和港元汇率为2019年

12月31日中国人民银行当日中间价。

数据来源：中国货币网，惠誉博华

0

50

100

150

200

250

19年

1月

19年

2月

19年

3月

19年

4月

19年

5月

19年

6月

19年

7月

19年

8月

19年

9月

19年

10月

19年

11月

19年

12月

20年

1月

20年

2月

20年

3月

20年

4月

20年

5月

20年

6月

金融租赁公司债券发行（亿元）

截止至2020年6月22日 境内 境外

注：（1）国银租赁于2019年合计发行6.14亿美元私募债券，分别均摊至2019年各月；（2）美元和港元汇率为2019年

12月31日中国人民银行当日中间价。

数据来源：中国货币网，惠誉博华

 

受 COVID-19影响金融租赁公司发债规模有所下降 

据公开数据统计，2019 全年金融租赁公司发债规模 1005 亿元，其中境内 648 亿元，境外 357 亿

元；银行系发债规模 799 亿元，非银行系发债规模 206 亿元。2020 年以来，金融租赁公司发债

节奏因疫情冲击而放缓。据不完全统计，截止至 2020 年 6 月 22 日，金融租赁公司已发行债券

230 亿元，较 2019 年同期下降 64%；其中境内 160 亿元，境外 70 亿元；银行系发债规模 123 亿

元，非银行系发债规模 107 亿元。 

据统计，截至 6 月末银监会已批复但尚未发行的债券规模达 656 亿元，其中银行系 491 亿元，非

银行系 165 亿元。依据市场储备量，预计今年发债规模较 2019 下降不多或持平。 

2 020 年银保监会已批复但尚未发行债券 

公司 规模（亿元） 类型 

湖北金融租赁 50 金融债 

山东汇通金融租赁 20 金融债 

横琴华通金融租赁 20 金融债 

广东粤财金融租赁 10 金融债 

浦银金融租赁 16 二级资本债 

工银金融租赁 150 金融债 

农银金融租赁 80 金融债 

浦银金融租赁 70 金融债 

四川天府金融租赁 20 金融债 

交银金融租赁 120 金融债 

华融金融租赁 60 金融债 

苏州金融租赁 5 金融债 

苏银金融租赁 20 金融债 

贵阳贵银金融租赁 15 金融债 

注：（1）苏州金融租赁获批发行 20 亿元金融债券，已发行 15 亿元；
（2）苏银金融租赁获批发行 40 亿元金融债券，已发行 20亿元。 
数据来源：银保监会，惠誉博华 
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COVID-19期间监管部门进一步加强对融资租赁行业的监管 

融资租赁业相关的政策环境正在逐步改善，监管政策推动着金融租赁行业的快速健康发展。疫情

期间，主管部门对金融租赁公司的监管并未放松，北京市地方金融监督管理局、中国银保监会分

别于 2020 年 4 月、6 月发布《北京市融资租赁公司监督管理指引（试行）》及《融资租赁公司

监督管理暂行办法》，进一步加强对融资租赁行业的强监管。 

2019 年，银保监会开出 16 张金融租赁公司罚单，其中 12 张处罚公司，4 张处罚相关负责人。截

止至 2020 年 6 月末，今年银保监会已针对金融租赁公司开出 4 单罚款，其中 3 张处罚公司，1

张处罚相关负责人，罚款金额合计 120 万元。今年金融租赁行业收到的罚单较去年同期相比多出

三张，去年罚单主要集中在下半年。惠誉博华认为随着金融租赁市场环境逐步规范化和监管进一

步严格，金融租赁公司要在审慎经营下继续开展业务，完善风控体系，才能避免因经营性风险退

出市场。 

 

银行系金融租赁公司股东支持优势明显 

2007 年监管部门允许银行独资设立金融租赁公司，银行系金融租赁公司凭借着股东资金、资源

优势，快速发展成金融租赁公司行业的领头羊。近几年，银行系金融租赁公司在股东的支持下业

务越发专业化，成立航空、航运、能源设备、基础设施等专业团队，业务精细化。惠誉博华认为

股东强有力的支持为银行系金融租赁公司在疫情期间打了一针强心剂。2020 年期间，不少股东

为其金融租赁公司增资。 

时间 公司 
增资规模 
（亿元） 

变更后注册资本 
（亿元） 

2020 华融航运金融租赁 3 12 

2020 山东通达金融租赁 1 11 

2020 交银金融租赁 55 140 

2020 建信金融租赁 30 110 

数据来源：银保监会，惠誉博华 

 

行业展望 

COVID-19 的爆发在短期内削弱了金融市场信心，进而会影响到实体企业。疫情对实体经济的负

面影响则表现的更为直接，长期则有可能推动产业升级和经济结构调整速度，同时或将催生深度

智能化、线上化的新生产业态。在以上多重因素的共同影响下，金融租赁行业短期内预计受到一

定的冲击，尤其以重资产的金融租赁公司，主要表现在业务需求量及盈利能力下滑、风控压力加

大等，部分中小规模金融租赁企业有可能因此退出市场，进而会对租赁业务的发展方向形成影响。

仅从中国市场看，金融租赁行业的服务对象将更加侧重于大型国有企业和政府平台，对中小民营

企业的业务将进一步压缩，行业整体利润空间也将进一步收窄。  

整体来看，COVID-19 并没有使金融租赁行业陷入真正的困境，监管部门对金融租赁公司的审批

并没停止，金融租赁公司保持发债筹资，不少业务也在陆续签约落地，同时间，股东有持续注资

计划。外加在中国监管部门对融资租赁市场的强监管下，惠誉博华认为金融租赁公司将更健康的

发展。  



 特别报告 
 

 

 

 
    
 COVID-19 对中国金融租赁公司的影响 

2020 年 7月 
5  

附件： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发布时间 政府部门 文件名称 概要 

2005 年 2 月 3 日 商务部 
《外商投资租赁业管

理办法》 

鼓励在中华人民共和国境内以中外合资、中外合作以及外商
独资的形式设立从事租赁业务、融资租赁业务的外商投资企

业，开展经营活动。 

2007 年 1 月 23 日 银监会 
《金融租赁公司管理

办法》 
降低最低注册资本；适当拓宽金融租赁公司融资渠道；调整

监管指标。 

2013 年 7 月 11 日 
商务部外国
投资管理司 

《商务部办公厅关于
加强和改善外商投资
融资租赁公司审批与

管理工作的通知》 

加强对各地审批外商投资融资租赁公司的工作指导 

2014 年 3 月 13 日 银监会 
《金融租赁公司管理

办法》 
对 2007 年版《金融租赁公司管理办法》进行了修订 

2018 年 5 月 8 日 
商务部流通

业发展司 

商办流通函【2018】

165 号文 

自 4 月 20 日起将融资租赁公司业务经营和监管规则职责划

给中国银行保险监督管理委员会。 

2020 年 1 月 8 日 银保监会 
《融资租赁公司监督
管理暂行办法（征求

意见稿）》 

对融资租赁公司经营规则、监管指标、监督管理、法律责任
等进行了全面的规范；在租赁物范围、集中度管理等监管要

求上与《金融租赁公司管理办法》有关内容保持基本一致。 

2020 年 4 月 7 日 

北京市地方

金融监督管
理局 

《北京市融资租赁公

司监督管理指引（试
行）》 

同时发布文件包括《北京市典当行监督管理指引（试

行）》、《北京市商业保理公司监督管理指引（试行）》和
《北京市地方资产管理公司监督管理指引（试行）》。 

    

2020 年 6 月 9 日 银保监会 
《融资租赁公司监督

管理暂行办法》 

共六章五十五条，主要包括总则、经营规则、监管指标、监
督管理、法律责任及附则等；调整省级地方金融监管部门向

银保监会报送上一年度本地区融资租赁公司发展情况及监管
情况的时间，由每年 6 月 30日前调整为每年 4月 30日前；
延长过渡期安排，规定原则上过渡期不超过三年。省级地方

金融监管部门可以根据特定行业的实际情况，适当延长过渡
期安排。原征求意见稿内容为不晚于 2020 年 12 月 31 日。 

数据来源：商务部，银保监会，北京市地方金融监督管理局，惠誉博华 
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