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一、市场发行情况
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1
 发行数据的统计信息以 CN-ABS 2020 年 5 月 8 日的信息为准。 
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 第一季度全市场发行量同比上升：与往年情况相同，中国资产证券化市场在一季度发行规

模较小，本季度全市场共计发行资产证券化产品 347 单，发行金额 4414.89 亿元，同比增长

17.19%。从发行占比看，交易所市场企业 ABS 和银行间市场 ABN 发行金额占比较上年同

期上升，而银行间市场信贷 ABS 占比较上年同期下降。 

 信贷 ABS 产品发行同比小幅增长，车贷 ABS 发行延续去年大幅增长态势：本季度银行间

市场共计发行 24 单信贷 ABS 产品，发行金额 1282.91 亿元，发行金额同比增长 3.59%，增

速低于企业 ABS 和银行间 ABN 产品。其中，车贷 ABS 发行金额 461.74 亿元，同比增长

47.93%，其 2019 年全年同比增长 61.66%，本季度车贷 ABS 发行延续了上年大幅增长的态

势。 

 ABN 产品发行继续保持快速增长，保理融资类 ABN 增长更加显著：本季度银行间 ABN 产

品发行 58 单，发行金额 671.42 亿元，发行单数和金额同比增长均超过 20%。融资租赁类和

保理融资类 ABN 依然为主要类型，其中保理融资类产品发行金额同比增长超过 130%。 

 企业 ABS 产品中的保理融资类和融资租赁类占比排名前两位：本季度交易所企业 ABS 产

品发行单数和发行金额分别为 265 单和 2460.56 亿元，同比分别增长 38.74%和 22.42%。保

理融资类产品占比最高，为 36.81%，其次是融资租赁类产品，占比 16.07%。 

二、市场交易情况 

 

 本季度二级市场成交量及季度换手率均有所下降：本季度资产证券化二级市场总成交量约

为 1922 亿元。其中信贷 ABS 成交金额为 881 亿元，成交量及季度换手率连续两个季度下降，

其原因在于 RMBS 成交量的降低，本季度 RMBS 成交量仅为 2019Q3 峰值的 43%。企业

ABS 和银行间 ABN 成交金额分别为 644 亿元和 397 亿元，环比下降，企业 ABS 季度换手

率环比微降，活跃度依旧处于较低水平，银行间 ABN 季度换手率近三个季度波动明显。 

三、存续信贷 ABS 增信水平变化情况 

                                                      增信水平变化值 Top 5                                       单位：% 

 
RMBS 车贷 ABS 消费贷 ABS CLO 及金融租赁 ABS 

 证券简称 CE 变化值 证券简称 CE 变化值 证券简称 CE 变化值 证券简称 CE 变化值 

1 15 和家 1A3 8.65 18 汇通 2B 31.22 19 捷赢 1B 33.95 20 钱江 1A 63.36 

2 15 招元 1B 8.54 18 吉时代 2B 30.25 19 捷赢 2A 26.67 19 飞驰建普 2A 56.31 

3 15 京诚 2A2 6.30 18 瑞泽 2 优先 28.26 18 惠益 1B 24.09 20 钱江 1B 47.17 

4 15 居融 1A2 6.17 19 屹昂 1B 27.76 19 捷赢 2B 20.66 20 盛世 1B 46.09 

5 15 和家 1B 5.14 19 长盈 1B 27.70 19 兴晴 2A 10.73 19 金聚 1B 39.94 
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 本季度市场整体增信水平稳健。受 COVID-19 疫情影响，各零售类贷款逾期率及违约率有

明显上升，但绝大部分存续产品优先级证券获得的信用支持在本季度仍然有所上升。不过

由于增信水平的计算中仅考虑逾期 90 天以上贷款的影响，因此对疫情反应存在一定的滞后

性，未来随着短期逾期贷款的向下迁移，疫情对增信水平的影响可能主要体现在第二季度。 

 19 德宝天元 2、19 德宝天元 3、20 德宝天元 1 和华驭 9 目前处于持续购买期，证券本金尚

未开始偿付，且期间内次级证券得到收益支付，所以基础资产逾期 90 天以上贷款的增加使

得产品优先级证券获得的信用支持水平有轻微下降，但对优先级证券信用水平尚无实质性

影响。 

 受 COVID-19 疫情影响，本季度消费贷 ABS 产品基础资产 90 天以上逾期贷款增长相对显著，

优先级证券增信水平变化情况也已经有所体现。18 和享 2 的优先 A 档证券及优先 B 档证券

的增信水平较上一季度分别下降 2.18%和 8.49%，但优先 A 档证券获得的增信水平仍明显高

于信托设立日水平，优先 B 档证券获得的增信水平较信托设立日下降 44bp。考虑到增信水

平对疫情反应的滞后性，惠誉博华将重点关注消费贷 ABS 增信水平的变化。 

截至 2020 年 4 月底银行间市场信贷 ABS 存续证券增信水平及变化情况详见附录。 

四、市场动态 

本季度出现违约兑付事件 

2020 年 3 月 6 日，银行间市场清算所股份有限公司发布《关于未收到“18 北大科技 ABN001 优

先级”付息兑付资金的通知（清算所发〔2020〕45 号）》。通知显示，截至回售行权日及付息日

日终（2020 年 3 月 6 日），未收到发行人支付的付息兑付资金，18 北大科技 ABN001 优先级票

据构成回售违约。 

COVID-19 疫情对部分资产证券化产品的影响已显现 

2020 年一季度， COVID-19 疫情的传播与防控致使国内生产、生活失序，受疫情影响，借款人还

款意愿和还款能力受挫，零售信贷类 ABS 基础资产表现受到的负面影响已经初步显现，RMBS、

消费贷 ABS、车贷 ABS 和汽车融资租赁 ABN 的基础资产整体呈现逾期率短期大幅上升的态势。

且因疫情影响，居民就业及收入预期的不确定性增加，借款人的提前还款意愿受到抑制，叠加银

行网点关停、交通管制等客观因素，借款人提前还款受到阻碍，致使部分类型产品的早偿率在 2

月份降至历史最低点。 

相关研究内容详情，请参阅左侧所列研究报告及惠誉博华 2020 年一季度各类型产品指
数报告。 

《保险资产管理产品管理暂行办法》明确可投资合格交易市场的证券化产品 

2020 年 3 月 25 日，中国银行保险监督管理委员会发布《保险资产管理产品管理暂行办法》（以

下简称《办法》），《办法》自 2020 年 5 月 1 日起施行，其中明确了保险资管产品可投资在银

行间债券市场或者证券交易所市场等经国务院同意设立的交易市场发行的证券化产品，从而为保

险资管产品投资资产证券化产品提供了法律依据，有利于资产证券化产品的发行销售，以及提高

二级市场活跃度。 

中国版 REITs 将以公募证券投资基金结合基础设施资产支持证券的形式开展 

2020 年 4 月 30 日，中国证监会、国家发展改革委联合发布《关于推进基础设施领域不动产投资

信托基金（REITs）试点相关工作的通知》，同时中国证监会发布《公开募集基础设施证券投资

基金指引（试行）》（征求意见稿），中国版 REITs 将优先支持仓储物流、收费公路、水电气热

等基础设施行业。具体形式为设立公开募集基础设施证券投资基金，经中国证监会注册后，公开

发售基金份额募集资金，通过购买同一实际控制人所属的管理人设立发行的基础设施资产支持证

券，完成对标的基础设施的收购，开展基础设施 REITs 业务。  

相关研究： 

《COVID-19 疫情对 RMBS 产品表现的冲
击》 

《COVID-19 疫情对消费金融公司及消费
贷款 ABS 的影响》 

《COVID-19 对汽车金融公司及车贷 ABS
的影响》 

《COVID-19 疫情对汽车融资租赁 ABN 
的影响》 

https://fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19-%E7%96%AB%E6%83%85%E5%AF%B9rmbs-%E4%BA%A7%E5%93%81%E8%A1%A8%E7%8E%B0%E7%9A%84%E5%86%B2%E5%87%BB
https://fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19-%E7%96%AB%E6%83%85%E5%AF%B9rmbs-%E4%BA%A7%E5%93%81%E8%A1%A8%E7%8E%B0%E7%9A%84%E5%86%B2%E5%87%BB
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19%E7%96%AB%E6%83%85%E5%AF%B9%E6%B6%88%E8%B4%B9%E9%87%91%E8%9E%8D%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%8A%E6%B6%88%E8%B4%B9%E8%B4%B7%E6%AC%BEabs-%E7%9A%84%E5%BD%B1%E5%93%8D
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19%E7%96%AB%E6%83%85%E5%AF%B9%E6%B6%88%E8%B4%B9%E9%87%91%E8%9E%8D%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%8A%E6%B6%88%E8%B4%B9%E8%B4%B7%E6%AC%BEabs-%E7%9A%84%E5%BD%B1%E5%93%8D
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19%E5%AF%B9%E6%B1%BD%E8%BD%A6%E9%87%91%E8%9E%8D%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%8A%E8%BD%A6%E8%B4%B7abs%E7%9A%84%E5%BD%B1%E5%93%8D
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19%E5%AF%B9%E6%B1%BD%E8%BD%A6%E9%87%91%E8%9E%8D%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%8A%E8%BD%A6%E8%B4%B7abs%E7%9A%84%E5%BD%B1%E5%93%8D
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19-%E7%96%AB%E6%83%85%E5%AF%B9%E6%B1%BD%E8%BD%A6%E8%9E%8D%E8%B5%84%E7%A7%9F%E8%B5%81abn-%E7%9A%84%E5%BD%B1%E5%93%8D
https://www.fitchbohua.cn/%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%96%87%E7%AB%A0/covid-19-%E7%96%AB%E6%83%85%E5%AF%B9%E6%B1%BD%E8%BD%A6%E8%9E%8D%E8%B5%84%E7%A7%9F%E8%B5%81abn-%E7%9A%84%E5%BD%B1%E5%93%8D
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债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化

17杭盈1优先 27.16% 1.54% 18建元7A1 19.53% 1.14%

14邮元1A 43.30% 1.76% 17中盈2A1 23.05% 1.22% 18建元7A2 19.53% 1.14%

14邮元1B 20.06% 0.83% 17中盈2A2 23.05% 1.22% 18兴元2A2 24.32% 1.51%

15招元1B 71.15% 8.54% 17建元1A1 12.18% 0.56% 18建元8A1 17.26% 0.78%

15企富1A 70.94% 3.99% 17建元1A2 12.18% 0.56% 18建元8A2 17.26% 0.78%

15企富1B 31.26% 1.64% 17建元2A2 12.64% 0.36% 18建元9A2 16.44% 0.69%

15和家1A3 83.14% 8.65% 17建元2A3 12.64% 0.36% 18建元9A3 16.44% 0.69%

15和家1B 48.14% 5.14% 17建元3A2 19.23% 1.07% 18工元3A2 21.15% 1.31%

15居融1A2 95.24% 6.17% 17建元4优先 22.09% 1.23% 18建元10A1 16.41% 0.50%

15居融1B 58.58% 4.03% 17兴元1A2 24.94% 1.27% 18建元10A2 16.41% 0.50%

15建元1A3 30.74% 0.95% 17居融1A 54.66% 1.91% 18工元4A1 19.20% 0.71%

15京诚2A2 72.80% 6.30% 17居融1B 33.70% 1.09% 18工元4A2 19.20% 0.71%

15京诚2B 40.64% 3.59% 17建元5A2 19.12% 0.93% 18建元11A2 22.36% 1.29%

15建元2A3 38.85% 2.74% 17建元5A3 19.12% 0.93% 18建元11A3 22.36% 1.29%

16信融1A2 68.35% 4.15% 17龙居1A 31.43% 1.74% 18工元5A1 20.06% 0.87%

16信融1B 54.63% 3.36% 17龙居1B 27.32% 1.53% 18工元5A2 20.06% 0.87%

16建元1A3 31.74% 1.69% 17建元6A2 18.21% 1.13% 18中盈2A2 21.20% 0.92%

16家美1A2 39.76% 1.77% 17建元7A2 17.73% 0.85% 18中盈2A3 21.20% 0.92%

16家美1A3 39.76% 1.77% 17建元8A1 14.61% 0.45% 18工元6A1 19.93% 0.80%

16家美1B 31.50% 1.48% 17建元8A2 14.61% 0.45% 18工元6A2 19.93% 0.80%

16创盈1A2 57.83% 4.84% 17中盈3A2 20.46% 1.20% 18工元7A1 19.64% 0.82%

16中盈1A3 40.76% 2.86% 17建元9A1 18.18% 0.73% 18工元7A2 19.64% 0.82%

16居融1A 53.61% 2.81% 17建元9A2 18.18% 0.73% 18建元12A1 19.84% 0.84%

16居融1B 38.16% 2.02% 17工元3A2 19.21% 1.24% 18建元12A2 19.84% 0.84%

16和家1A2 26.77% 1.35% 17工元4A2 20.63% 1.35% 18建元13A2 20.51% 0.96%

16和家1A3 26.77% 1.35% 17工元5A2 20.21% 1.30% 18建元13A3 20.51% 0.96%

16苏福1A 54.96% 3.15% 18建元1A2 21.42% 1.04% 18工元8A1 19.01% 0.71%

16苏福1B 45.75% 2.75% 18中盈1A2 20.81% 0.68% 18工元8A2 19.01% 0.71%

16中盈2A3 34.60% 2.33% 18建元2A1 18.08% 0.84% 18工元9A1 18.95% 0.73%

16中盈2B 29.97% 2.03% 18建元2A2 18.08% 0.84% 18工元9A2 18.95% 0.73%

16建元2A3 22.71% 1.16% 18建元3A2 17.90% 0.79% 18兴元3A1 21.53% 0.84%

16企富1A1 25.26% 1.19% 18建元4A2 18.77% 0.91% 18兴元3A2 21.53% 0.84%

16企富1A2 25.26% 1.19% 18建元4A3 18.77% 0.91% 18建元14A2 24.14% 1.09%

16建元3A1 18.90% 1.08% 18工元1A2 19.80% 1.17% 18工元10A1 19.31% 0.73%

16建元3A2 18.90% 1.08% 18家美1A1 18.99% 0.98% 18工元10A2 19.31% 0.73%

16中盈3A2 28.29% 1.72% 18家美1A2 18.99% 0.98% 18建元15A1 23.67% 1.24%

16中盈3A3 28.29% 1.72% 18工元2A2 19.99% 1.21% 18建元15A2 23.67% 1.24%

16中盈3B 21.88% 1.34% 18兴元1A2 27.54% 1.54% 18农盈5A1 22.65% 1.25%

16建元4优先 18.25% 1.03% 18建元5A1 19.11% 1.12% 18农盈5A2 22.65% 1.25%

16工元4A3 18.77% 1.33% 18建元5A2 19.11% 1.12% 18交盈1A1 15.73% 1.05%

17中盈1A1 25.02% 1.35% 18建元6A2 19.99% 1.04% 18交盈1A2 15.73% 1.05%

17中盈1A2 25.02% 1.35% 18建元6A3 19.99% 1.04% 18工元11A1 19.72% 0.74%

附录：2020年4月底银行间市场信贷ABS存续证券CE值及变化情况

RMBS
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债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化

18工元11A2 19.72% 0.74% 18建元22A1 18.76% 0.92% 19惠益1A2 19.69% 1.56%

18惠益1A1 23.40% 1.70% 18建元22A2 18.76% 0.92% 19惠益2A1 17.33% 1.22%

18惠益1A2 23.40% 1.70% 18交盈3A1 15.89% 0.77% 19惠益2A2 17.33% 1.22%

18建元16A2 20.67% 1.01% 18交盈3A2 15.89% 0.77% 19建元5A1 13.15% 0.66%

18建元16A3 20.67% 1.01% 19中盈万家1A1 20.80% 1.04% 19建元5A2 13.15% 0.66%

18建元16A4 20.67% 1.01% 19中盈万家1A2 20.80% 1.04% 19建元5A3 13.15% 0.66%

18建元17A1 17.46% 0.88% 19中盈万家1A3 20.80% 1.04% 19交盈2A1 16.94% 0.85%

18建元17A2 17.46% 0.88% 19农盈1A1 20.14% 1.15% 19交盈2A2 16.94% 0.85%

18建元18A1 18.72% 1.00% 19农盈1A2 20.14% 1.15% 19中盈万家2A1 15.53% 0.70%

18建元18A2 18.72% 1.00% 19建元1A1 19.45% 1.15% 19中盈万家2A2 15.53% 0.70%

18建元18A3 18.72% 1.00% 19建元1A2 19.45% 1.15% 19中盈万家2A3 15.53% 0.70%

18和家1A 24.22% 3.14% 19建元1A3 19.45% 1.15% 19惠益3A1 15.09% 0.95%

18和家1B 21.06% 2.74% 19工元安居1A1 20.72% 0.84% 19惠益3A2 15.09% 0.95%

18和家1C 16.63% 2.18% 19工元安居1A2 20.72% 0.84% 19惠益4A1 14.45% 1.08%

18和家1D 12.83% 1.71% 19住元1A1 24.40% 0.77% 19惠益4A2 14.45% 1.08%

18交盈2A1 17.27% 0.80% 19住元1A2 24.40% 0.77% 19惠益5A1 16.44% 0.83%

18交盈2A2 17.27% 0.80% 19工元安居2A1 21.18% 0.86% 19惠益5A2 16.44% 0.83%

18工元安居1A1 21.90% 0.88% 19工元安居2A2 21.18% 0.86% 19杭盈2A1 20.04% 0.95%

18工元安居1A2 21.90% 0.88% 19融享1A1 20.64% 1.32% 19杭盈2A2 20.04% 0.95%

18建元19A1 19.93% 1.14% 19融享1A2 20.64% 1.32% 19和家1A1 11.79% 0.70%

18建元19A2 19.93% 1.14% 19兴元1A1 19.69% 0.90% 19和家1A2 11.79% 0.70%

18工元安居2A1 21.82% 0.85% 19兴元1A2 19.69% 0.90% 19和家1A3 11.79% 0.70%

18工元安居2A2 21.82% 0.85% 19兴元1A3 19.69% 0.90% 19和家1A4 11.79% 0.70%

18广元1A1 21.34% 1.26% 19交盈1A1 14.53% 0.78% 19鑫宁1A1 24.04% 1.25%

18广元1A2 21.34% 1.26% 19交盈1A2 14.53% 0.78% 19鑫宁1A2 24.04% 1.25%

18建元20A1 20.02% 1.04% 19建元2A1 17.86% 1.55% 19兴元2A1 17.30% 0.83%

18建元20A2 20.02% 1.04% 19建元2A2 17.86% 1.55% 19兴元2A2 17.30% 0.83%

18工元安居3A1 20.93% 0.80% 19建元2A3 17.86% 1.55% 19兴元2A3 17.30% 0.83%

18工元安居3A2 20.93% 0.80% 19建元2A4 17.86% 1.55% 19建元6A1 13.73% 0.74%

18中盈万家1A2 21.64% 1.04% 19建元3A1 12.76% 0.67% 19建元6A2 13.73% 0.74%

18中盈万家1A3 21.64% 1.04% 19建元3A2 12.76% 0.67% 19建元6A3 13.73% 0.74%

18兴元4A1 20.82% 0.95% 19建元3A3 12.76% 0.67% 19创盈1A1 16.50% 0.82%

18兴元4A2 20.82% 0.95% 19农盈2A1 15.24% 0.90% 19创盈1A2 16.50% 0.82%

18建元21A1 18.22% 0.94% 19农盈2A2 15.24% 0.90% 19浦鑫1A1 17.38% 0.90%

18建元21A2 18.22% 0.94% 19农盈2A3 15.24% 0.90% 19浦鑫1A2 17.38% 0.90%

18建元21A3 18.22% 0.94% 19九通1A1 25.02% 0.85% 19和家2A1 15.03% 0.70%

18中盈万家2A1 23.97% 1.10% 19九通1A2 25.02% 0.85% 19和家2A2 15.03% 0.70%

18中盈万家2A2 23.97% 1.10% 19杭盈1A1 20.06% 1.53% 19惠益6A1 17.11% 0.96%

18中盈万家2A3 23.97% 1.10% 19杭盈1A2 20.06% 1.53% 19惠益6A2 17.11% 0.96%

18工元安居4A1 21.82% 0.80% 19建元4A1 13.25% 0.70% 19惠益7A1 15.82% 0.99%

18工元安居4A2 21.82% 0.80% 19建元4A2 13.25% 0.70% 19惠益7A2 15.82% 0.99%

18工元安居5A1 21.17% 0.80% 19建元4A3 13.25% 0.70% 19融享2A1 20.67% 1.37%

18工元安居5A2 21.17% 0.80% 19惠益1A1 19.69% 1.56% 19融享2A2 20.67% 1.37%
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债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化

19建元7A1 15.19% 0.86% 19工元安居5A2 13.75% 0.62% 18德宝天元1A 90.64% 22.05%

19建元7A2 15.19% 0.86% 19创盈2A1 16.28% 0.74% 18德宝天元1B 48.84% 12.21%

19建元7A3 15.19% 0.86% 19创盈2A2 16.28% 0.74% 18欣荣2A 69.67% 20.35%

19安鑫1A1 15.04% 1.36% 19建元10A1 14.02% 0.86% 18欣荣2B 43.47% 13.15%

19安鑫1A2 15.04% 1.36% 19建元10A2 14.02% 0.86% 18速利银丰2优先 70.01% 21.36%

19工元宜居1A1 15.65% 0.67% 19建元10A3 14.02% 0.86% 18和信1B 62.41% 19.86%

19工元宜居1A2 15.65% 0.67% 19中盈万家5A1 12.06% 0.70% 18和信1C 42.50% 13.75%

19建元8A1 12.80% 0.76% 19中盈万家5A2 12.06% 0.70% 18瑞泽3优先 77.51% 23.00%

19建元8A2 12.80% 0.76% 19中盈万家5A3 12.06% 0.70% 18德宝天元2A 67.79% 17.95%

19建元8A3 12.80% 0.76% 19工元宜居6A1 14.29% 0.65% 18德宝天元2B 38.99% 10.58%

19中盈万家3A1 13.20% 0.84% 19工元宜居6A2 14.29% 0.65% 18吉时代2B 88.75% 30.25%

19中盈万家3A2 13.20% 0.84% 19工元宜居7A1 11.84% 0.61% 18汇通3B 69.96% 23.18%

19中盈万家3A3 13.20% 0.84% 19工元宜居7A2 11.84% 0.61% 18盛世融迪1优先 74.54% 19.79%

19惠益8A1 17.03% 1.23% 19邮元家和1优先 12.68% 0.58% 18建优1A 65.48% 14.85%

19惠益8A2 17.03% 1.23% 19旭越1A1 22.93% 0.36% 18建优1B 47.90% 11.10%

19惠益9A1 17.73% 0.76% 19旭越1A2 22.93% 0.36% 19长盈1B 83.57% 27.70%

19惠益9A2 17.73% 0.76% 19杭盈3A1 20.09% 0.91% 19和衷1A 87.68% 25.12%

19惠益9A3 17.73% 0.76% 19杭盈3A2 20.09% 0.91% 19和衷1B 66.54% 19.45%

19工元宜居2A1 13.56% 0.62% 19安鑫2A1 13.81% 0.93% 19上和1B 66.80% 25.08%

19工元宜居2A2 13.56% 0.62% 19安鑫2A2 13.81% 0.93% 19和信1B 71.43% 25.05%

19工元宜居2A3 13.56% 0.62% 19安鑫2A3 13.81% 0.93% 19和信1C 52.69% 18.75%

19工元宜居3A1 14.29% 0.58% 19和家4A1 13.05% 0.98% 19融腾1A2 50.77% 12.75%

19工元宜居3A2 14.29% 0.58% 19和家4A2 13.05% 0.98% 19瑞泽1A 66.28% 19.99%

19中盈万家4A1 13.67% 0.80% 19和家4B 11.60% 0.90% 19瑞泽1B 50.14% 15.51%

19中盈万家4A2 13.67% 0.80% 19和家4C 5.99% 0.58% 19德宝天元1A 58.50% 14.15%

19中盈万家4A3 13.67% 0.80% 19工元宜居8A1 13.89% 0.66% 19德宝天元1B 33.93% 8.47%

19融享3A1 16.98% 1.14% 19工元宜居8A2 13.89% 0.66% 19吉时代1A2 59.65% 17.83%

19融享3A2 16.98% 1.14% 19惠益10A1 17.54% 0.76% 19吉时代1B 37.10% 11.23%

19农盈4A1 14.31% 0.92% 19惠益10A2 17.54% 0.76% 19唯盈1A2 53.05% 15.66%

19农盈4A2 14.31% 0.92% 19惠益10A3 17.54% 0.76% 19上和2A2 50.98% 15.49%

19农盈4A3 14.31% 0.92% 19建元11A1 11.45% 0.79% 19上和2B 34.05% 10.29%

19和家3A1 14.56% 1.07% 19建元11A2 11.45% 0.79% 19速利银丰1优先 41.82% 10.48%

19和家3A2 14.56% 1.07% 19建元11A3 11.45% 0.79% 19安行1A2 37.36% 8.05%

19和家3B 11.82% 0.91% 19惠益11A1 17.74% 0.74% 19安行1B 23.94% 5.38%

19和家3C 7.31% 0.64% 19惠益11A2 17.74% 0.74% 19盛世融迪1A 51.42% 12.06%

19浦鑫安居1A1 15.03% 0.73% 19惠益11A3 17.74% 0.74% 19盛世融迪1B 38.34% 9.04%

19浦鑫安居1A2 15.03% 0.73% 19惠益12A1 17.69% 0.80% 19欣荣1A 37.58% 9.63%

19建元9A1 12.24% 0.64% 19惠益12A2 17.69% 0.80% 19欣荣1B 21.62% 5.73%

19建元9A2 12.24% 0.64% 19惠益12A3 17.69% 0.80% 19屹昂1B 71.22% 27.76%

19建元9A3 12.24% 0.64% 19唯盈2A1 37.31% 9.32%

19工元安居4A1 13.17% 0.58% 18融腾2B 89.39% 27.40% 19唯盈2A2 37.31% 9.32%

19工元安居4A2 13.17% 0.58% 18瑞泽2优先 97.24% 28.26% 19长盈2A 48.41% 13.98%

19工元安居5A1 13.75% 0.62% 18汇通2B 93.52% 31.22% 19长盈2B 32.61% 9.42%

车贷-ABS
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债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化

19汇通1A2 49.86% 12.52% 19上和4A1 17.47% 2.78% 20捷赢1B 26.90% 4.10%

19汇通1B 29.37% 7.64% 19上和4A2 17.47% 2.78% 20捷赢2A 32.10% 2.66%

19瑞泽2A 40.06% 10.08% 19上和4B 11.72% 1.79% 20捷赢2B 24.79% 2.95%

19瑞泽2B 29.34% 7.75% 19汇聚通1A1 25.51% 3.75%

19和衷2A1 32.40% 6.44% 19汇聚通1A2 25.51% 3.75% 17开元2B 83.79% 3.81%

19和衷2A2 32.40% 6.44% 19汇聚通1B 14.92% 2.19% 17农盈1B 72.79% 8.68%

19和衷2B 23.82% 4.96% 19欣荣2优先 31.77% 6.48% 18飞驰建融4A 90.00% 32.33%

19德宝天元2优先 18.78% -0.01% 19瑞泽4A 23.28% 4.45% 18飞驰建融4B 58.91% 21.20%

19吉时代2A1 33.70% 5.97% 19瑞泽4B 15.49% 3.36% 18工元致远1A 97.69% 14.68%

19吉时代2A2 33.70% 5.97% 20丰耀1A1 14.80% 4.36% 18工元致远1B 61.67% 9.28%

19吉时代2B 20.66% 3.59% 20丰耀1A2 14.80% 4.36% 18龙惠1B 82.90% 20.26%

19福元1A1 35.37% 9.05% 20和衷1A1 19.11% 5.10% 18和惠1A 46.93% 3.19%

19福元1A2 35.37% 9.05% 20和衷1A2 19.11% 5.10% 18和惠1B 38.99% 2.72%

19福元1B 26.12% 6.63% 20长盈1优先 18.85% 4.52% 19兴银1B 47.53% 6.07%

19融腾2A1 25.96% 5.63% 20德宝天元1优先 16.33% 0.00% 19兴银1A 66.70% 8.41%

19融腾2A2 25.96% 5.63% 20融腾1A1 19.24% 4.39% 19飞驰建融1B 68.41% 10.53%

19长融1A1 40.06% 8.79% 20融腾1A2 19.24% 4.39% 19飞驰建融1A 92.80% 14.27%

19长融1A2 40.06% 8.79% 20吉时代1A1 23.24% 4.41% 19飞驰建融2B 96.72% 33.80%

19长融1B 23.78% 5.24% 20吉时代1A2 23.24% 4.41% 19兴银3B 87.87% 31.41%

19上和3A2 23.19% 5.21% 20睿程1A1 24.75% 5.74% 19兴银4B 47.09% 26.20%

19上和3B 15.92% 3.48% 20睿程1A2 24.75% 5.74% 19兴银4A 70.52% 39.12%

19长盈3优先 27.37% 5.75% 20睿程1B 16.71% 4.03% 19兴渝1B 24.18% 1.13%

19和衷3A1 27.15% 6.93% 20瑞泽1A1 19.78% 4.53% 19兴渝1A 29.68% 1.35%

19和衷3A2 27.15% 6.93% 20瑞泽1A2 19.78% 4.53% 19工元致远1A 49.21% 3.16%

19吉时代3A1 28.50% 4.28% 20瑞泽1B 13.07% 3.57% 19工元致远1B 34.71% 2.22%

19吉时代3A2 28.50% 4.28% 20速利银丰1优先 16.03% 1.05% 19飞驰建荣1B 81.14% 20.37%

19瑞泽3A 31.59% 6.50% 华驭10优先 11.40% 0.00% 19飞驰建普2B 59.18% 36.30%

19瑞泽3B 21.84% 4.89% 19飞驰建普2A 91.18% 56.31%

19唯盈3A1 23.08% 4.74% 18惠益1B 83.90% 24.09% 19开元1A 28.44% 2.50%

19唯盈3A2 23.08% 4.74% 18和享2A 24.21% -2.18% 19开元1B 19.12% 1.70%

19唯盈3B 17.01% 3.43% 18和享2B 9.56% -8.49% 19金聚1B 98.86% 39.94%

19德宝天元3优先 18.54% -0.02% 19捷赢1B 82.82% 33.95% 20兴银1B 30.00% 19.65%

19睿程1A1 39.91% 7.76% 19捷赢2A 70.71% 26.67% 20兴银1A 46.36% 28.51%

19睿程1A2 39.91% 7.76% 19捷赢2B 54.25% 20.66% 20兴银2B 26.05% 10.46%

19睿程1B 22.48% 4.31% 19捷赢3A 47.53% 10.54% 20兴银2A 36.51% 13.95%

19融腾3A1 19.38% 4.91% 19捷赢3B 37.02% 8.38% 20盛世1B 62.72% 46.09%

19融腾3A2 19.38% 4.91% 19兴晴1A 29.86% 1.97% 20钱江1A 90.13% 63.36%

19融腾3B 11.07% 3.12% 19兴晴1B 25.65% 2.08% 20钱江1B 66.61% 47.17%

19盛世融迪2A 33.01% 8.37% 19捷赢4A 37.20% 0.76% 17融汇2B 50.57% 6.71%

19盛世融迪2B 23.70% 5.97% 19捷赢4B 28.76% 0.86% 17融汇2A3 67.81% 9.00%

19长融2A 34.81% 6.68% 19兴晴2A 40.88% 10.73% 17皖金2B 96.90% 18.33%

19长融2B 19.09% 3.79% 19兴晴2B 34.67% 9.54% 17融汇2A2 67.81% 9.00%

华驭9优先 11.56% -0.01% 20捷赢1A 35.61% 3.61% 18冀租稳健1B 89.10% 25.53%

CLO&金融租赁ABS

消费贷-ABS
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数据来源：各交易受托机构报告，CNABS，惠誉博华整理。 

注： 

1. 增信水平（CE）变化值 = 证券 2020 年 4 月底增信水平 - 证券 2020 年 1 月底增信水平。各期增信水平的计算分别采用截至 2020 年 4 月及 2020 年 1 月末最新

一期受托机构报告所披露数据，若首个支付日在 2020 年 1 月之后，则采用初始起算日资产池数据及信托设立日证券数据计算证券上一季度增信水平； 

2. 增信水平=1-优先/劣后顺序等同或优先于该证券的证券本金余额/(资产池未偿本金余额+ 流动性储备账户余额- 逾期 90 天以上资产本金余额)； 

3. 部分交易无法从公开信息获得相关数据，未在统计范围内。 

  

债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化 债券简称 本季度CE 季度变化

19苏租1A3 89.13% 6.53%

19苏租1B 58.40% 4.34%

19冀租稳健1B 35.60% 5.78%

19冀租稳健1A 51.24% 8.06%
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免责声明 

本报告基于惠誉博华信用评级有限公司（以下简称“惠誉博华”）认为可信的公开信息或实地

调研资料编制，但惠誉博华不对该等信息或资料的准确性及完整性作任何保证。本报告所载的

意见、评估或预测仅反映惠誉博华于本报告发布日的判断和观点，在不同时期，惠誉博华可能

发布与本报告观点或预测不一致的报告。 

本报告中的信息、意见、评估或预测仅供参考，本报告不构成对任何个人或机构推荐购买、持

有或出售任何资产的投资建议；本报告不对市场价格的合理性、任何投资、贷款或证券的适当

性(包括但不限于任何会计和/或监管方面的合规性或适当性)或任何投资、贷款或证券相关款项
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