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概览 

项目 20Q3 20Q2 20Q1 

资产池总余

额（亿元） 

1200.98 1167.45 1114.24 

M2 逾期率 

指数（%） 

0.10 0.11 0.31 

M3 逾期率 

指数（%） 

0.07 0.07 0.20 

来源：惠誉博华 

    

指数构成变动 

新增交易 新增时间 

融腾 2020-2 2020 年 7 月 

汇聚通 2020-1 2020 年 8 月 

和信 2020-1 2020 年 8 月 

欣荣 2020-1 2020 年 8 月 

丰耀 2020-2 2020 年 8 月 

吉时代 2020-2 2020 年 9 月 

上和 2020-1 2020 年 9 月 

瑞泽 2020-2 2020 年 9 月 

唯盈 2020-1 2020 年 9 月 

退出交易 退出时间 

盛世融迪 2018-1 2020 年 7 月 

长盈 2019-1 2020 年 7 月 

上和 2019-1 2020 年 7 月 

和信 2019-1 2020 年 7 月 

唯盈 2019-1 2020 年 8 月 

来源：惠誉博华 
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逾期率自疫情冲击中恢复低位运行：银行间车贷 ABS 逾期率指数在经历过年初疫情冲击后，

自第二季度开始得到持续修复，本季度三个月份的 M2 逾期率分别为 0.10%、0.12%和 0.10%，

与 2019 年疫情爆发前该指标全年平均 0.09%的水平基本可比。M3 逾期率情况与 M2 基本相

同，本季度平均 M3 逾期率为 0.07%，略高于该指标 2019 年的全年平均水平 0.06%。 

CPR 回归疫情之前的平均水平： CPR 指数自 2020 年三月恢复至 6%以上，截至第三季度末在

该水平上持续运行。本季度三个月的 CPR 指数分别为 6.85%、6.57%和 6.99%。 

样本构成变动较大，但对指数影响有限：本季度新增 9 个样本，占三季度末资产余额的

24.38%，退出 5 个样本，占二季度末资产余额的 15.27%。新增样本和退出样本同指数整体样

本池差异不大，样本构成变动未对指数产生实质影响。 

车贷短期逾期率企稳，有利于逾期指数持续低位运行 
银行间市场车贷短期逾期指标 M1（逾期 1 至 30 天）逾期率自二季度以来始终保持在 1.2%以

内的水平波动，略高于往年同期水平。由于目前的短期逾期将在未来向长期逾期传导，因此

M1 逾期率在相对低位企稳，有利于维持长期逾期表现的低位运行。 

 

2017 年下半年至 2019 年末 M1 逾期率整体基本维持在 1%以下，虽然目前 M1 逾期率较疫情

爆发之前略高，但考虑到其绝对水平仍然很低，若逾期表现能够长期维持现状不发生显著恶化，

则不会对优先级资产支持证券的兑付产生实质性影响。惠誉博华亦将持续披露逾期指数，并关

注其发展趋势。 

乘用车市场销售回暖 

中国乘用车销量同比增速在经历了连续 22 个月的下跌后于今年 5 月首度回正，第三季度实现

乘用车销售 550.7 万台，同比增长 7.8%。一方面，疫情影响减弱、补贴政策落地等因素使此前

受到抑制的购车需求在三季度汽车销售传统旺季得到逐步释放；另一方面由于 2018 年下半年

至今年年初乘用车销量持续下跌，同比基数减小，使得销售增长看似显著。乘用车市场未来的

复苏仍需要中国经济持续向好的预期及消费刺激政策的支撑。 

 

国务院发布《新能源汽车产业发展规划（2021—2035 年）》 

2020 年 10 月 20 日，国务院办公厅发布了《新能源汽车产业发展规划（2021—2035 年）》，

提出到 2025 年，新能源汽车新车销售量达到汽车新车销售总量的 20%左右；到 2035 年，纯

电动汽车成为新销售车辆的主流，公共领域用车全面电动化的发展愿景。目前传统动力汽车的

销售仍占市场绝对主导地位，此举对市场的影响预计仍需较长时间逐步实现。 
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《新能源汽车产业发展规划（2021—

2035 年）》（摘要） 

深入推进“放管服”改革，进一步放宽市场准

入，实施包容审慎监管，促进新业态、新模式

健康有序发展。 

落实新能源汽车相关税收优惠政策，优化分类

交通管理及金融服务等措施。推动充换电、加

氢等基础设施科学布局、加快建设，对作为公

共设施的充电桩建设给予财政支持。 

来源：中国政府网、惠誉博华 
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附录 1：指数编制方法 
惠誉博华编制的银行间市场车贷ABS指数描述了自 2014年 12 月起，银行间债券市场车贷ABS

的基础资产整体表现，包括资产池逾期情况及提前偿还情况情况。 

具体包括 M2 逾期率指数、M3 逾期率指数和 CPR 指数。 

◼ M2 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 31 至 60 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ M3 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 61 至 90 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ CPR 指数： 

CPR = 1 − [1 −当期提前偿还的本金/ (当期期初资产池未偿本金余额−当期计划摊还本金)]
12

 

编制指数时选取的样本为银行间债券市场优先级证券尚未清偿完毕，且以汽车贷款（包括信用

卡汽车分期资产）为基础资产的资产证券化交易。但若惠誉博华认为某交易的基础资产特征或

受托报告数据披露口径与其余样本差异很大，或者惠誉博华认为该交易不具有市场代表性时，

将不会选取该交易为指数样本。本期指数具体构成情况见附录二。 

由于绝大部分交易的资产池在信托设立日并不包含违约资产，因此交易前期基础资产的逾期及

违约回收水平波动较大且不具有代表性。在编制指数时，所有样本前 3 个月的资产表现将不会

被使用。 

指数将逐月计算，并以各样本交易月末的资产池未偿本金余额为权重。 

 

附录 2：指数构成 

交易名称 发起机构 机构类型 资产类型 资产池余额 

（万元） 

M2 

逾期率 

M3 

逾期率 

CPR 

常星 2017-1 江苏常熟农商行 银行 汽车贷款 935.57 0.00% 0.00% 0.00% 

瑞泽 2017-2 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 2169.53 0.03% 0.00% 0.79% 

瑞泽 2018-1 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 5421.56 0.47% 0.53% 16.20% 

瑞泽 2018-2 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 13109.34 0.40% 0.27% 13.05% 

德宝天元 2018-1 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 48935.88 0.06% 0.02% 23.68% 

瑞泽 2018-3 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 39454.54 0.30% 0.25% 11.31% 

德宝天元 2018-2 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 76648.66 0.04% 0.02% 18.97% 

汇通 2018-3 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 32267.55 0.48% 0.38% 11.63% 

建优 2018-1 建设银行 银行 汽车分期 15274.98 0.35% 0.38% 13.22% 

融腾 2019-1 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 134429.02 0.36% 0.29% 10.71% 

瑞泽 2019-1 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 28075.02 0.46% 0.33% 14.53% 

德宝天元 2019-1 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 99490.87 0.04% 0.06% 24.23% 

吉时代 2019-1 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 33958.36 0.40% 0.13% 11.04% 

上和 2019-2 上汽财务 财务公司 汽车贷款 104881.82 0.05% 0.03% 4.73% 

速利银丰 2019-1 奔驰 AFC 汽车金融 汽车贷款 143280.47 0.07% 0.07% 11.66% 

安行 2019-1 平安银行 银行 汽车贷款 105598.72 0.24% 0.24% 2.02% 

盛世融迪 2019-1 比亚迪 AFC 汽车金融 汽车贷款 37076.51 0.11% 0.08% 9.59% 

欣荣 2019-1 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 32117.48 0.32% 0.21% 9.97% 

屹昂 2019-1 一汽 AFC 汽车金融 汽车贷款 13699.89 0.20% 0.08% 25.95% 

唯盈 2019-2 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 76491.17 0.03% 0.04% 5.89% 

长盈 2019-2 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 62815.33 0.30% 0.11% 13.47% 

汇通 2019-1 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 75263.91 0.17% 0.16% 9.74% 
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瑞泽 2019-2 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 93484.42 0.18% 0.12% 10.37% 

德宝天元 2019-2 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 611696.58 0.02% 0.02% 9.57% 

吉时代 2019-2 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 131515.26 0.19% 0.09% 6.25% 

福元 2019-1 福特 AFC 汽车金融 汽车贷款 89045.36 0.28% 0.11% 10.88% 

融腾 2019-2 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 306971.52 0.32% 0.22% 6.66% 

长融 2019-1 长安 AFC 汽车金融 汽车贷款 60569.32 0.53% 0.29% 10.41% 

上和 2019-3 上汽财务 财务公司 汽车贷款 150073.66 0.03% 0.02% 3.51% 

长盈 2019-3 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 90755.04 0.25% 0.06% 8.41% 

吉时代 2019-3 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 175131.16 0.10% 0.05% 5.31% 

瑞泽 2019-3 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 148667.15 0.24% 0.14% 7.82% 

唯盈 2019-3 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 180253.84 0.02% 0.01% 4.86% 

德宝天元 2019-3 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 799999.97 0.01% 0.02% 7.12% 

睿程 2019-1 北京现代 AFC 汽车金融 汽车贷款 118470.85 0.12% 0.09% 9.53% 

融腾 2019-3 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 206338.65 0.33% 0.32% 5.53% 

盛世融迪 2019-2 比亚迪 AFC 汽车金融 汽车贷款 53819.86 0.12% 0.05% 7.29% 

长融 2019-2 长安 AFC 汽车金融 汽车贷款 142078.73 0.44% 0.21% 8.39% 

华驭九 大众 AFC 汽车金融 汽车贷款 600007.73 0.13% 0.06% 6.63% 

上和 2019-4 上汽财务 财务公司 汽车贷款 301825.40 0.02% 0.03% 4.00% 

汇聚通 2019-1 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 290553.38 0.12% 0.06% 6.62% 

欣荣 2019-2 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 120450.79 0.23% 0.13% 9.48% 

瑞泽 2019-4 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 103350.18 0.19% 0.13% 7.73% 

丰耀 2020-1 丰田 AFC 汽车金融 汽车贷款 184518.25 0.07% 0.03% 12.46% 

长盈 2020-1 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 149192.03 0.09% 0.02% 4.97% 

德宝天元 2020-1 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 799999.96 0.01% 0.01% 6.55% 

融腾 2020-1 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 166586.85 0.19% 0.09% 5.34% 

吉时代 2020-1 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 225656.26 0.06% 0.02% 4.99% 

睿程 2020-1 北京现代 AFC 汽车金融 汽车贷款 261518.39 0.12% 0.06% 6.32% 

瑞泽 2020-1 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 229712.72 0.27% 0.22% 7.45% 

速利银丰 2020-1 奔驰 AFC 汽车金融 汽车贷款 507239.01 0.03% 0.02% 8.44% 

华驭十 大众 AFC 汽车金融 汽车贷款 600006.11 0.07% 0.03% 5.60% 

融腾 2020-2 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 638458.45 0.06% 0.04% 4.36% 

汇聚通 2020-1 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 237278.16 0.06% 0.02% 5.75% 

吉时代 2020-2 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 276065.72 0.04% 0.02% 4.47% 

和信 2020-1 招商银行 银行 汽车分期 178057.96 0.12% 0.07% 6.78% 

欣荣 2020-1 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 182957.54 0.25% 0.21% 8.31% 

丰耀 2020-2 丰田 AFC 汽车金融 汽车贷款 299923.51 0.01% 0.01% 8.16% 

上和 2020-1 上汽财务 财务公司 汽车贷款 559349.91 0.00% 0.01% 2.81% 

瑞泽 2020-2 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 282997.96 0.18% 0.21% 6.36% 

唯盈 2020-1 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 273872.41 0.00% 0.00% 2.43% 

来源：惠誉博华 
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